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FORORD

Det danske pensionssystem har i de seneste drtier undergiet forandrin-
ger, som har bevirket, at en storre andel af de fremtidige pensionsudbeta-
linger vil stamme fra arbejdsmarkedspensioner og privattegnede pen-
sionsordninger. Denne bevagelse fra et narmest rent skattefinansieret
pensionssystem til et pensionssystem, der i langt hojere grad afhenger af
individuelle pensionsordninger, bevirker, at der kommer storre fokus pa
variationen i forbrugsmulighederne for de fremtidige pensionister.

Socialministeriet (nu Velferdsministeriet) bestilte derfor i 2005
SFI dl at afdakke, hvilke forventninger personer, der er erhvervsaktive,
har til deres pensionisttilvaerelse, om informationen disse personer fir
om deres pensionsordninger er tilstrakkelig og forstaelig, samt hvordan
dagens pensionister vurderer deres okonomiske situation.

SFI har indsamlet data pa baggrund af oplysninger om pensi-
onsopsparinger i arbejdsgiveradministrerede og privattegnede ordninger i
pengeinstitutter, tvergiende pensionskasser og livsforsikringsselskaber
indhentet af Velfeerdskommissionens sekretariat samt oplysninger fra
Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Lenmodtagernes Dyrtidsfond
(LD) og beregnede pensionsformuer for tjenestemand. De indsamlede
data er efterfolgende blevet koblet til registeroplysninger fra Danmarks
Statistik samt til oplysninger fra et sporgeskema udferdiget af SF1. Hen-
sigten med sporgeskemaet er at afdekke de erhvervsaktives forventnin-



ger til deres okonomiske situation som pensionist. Der foreligger siledes
pensionsoplysninger om danskernes samlede pensionsportefolje til brug
for denne undersogelse.

I den forbindelse vil vi gerne takke davarende sekretariatschef
for Velferdskommissionen, forskningschef for Danish Rational Econo-
mic Model (DREAM), Lars Haagen Pedersen og fuldmagtig i DREAM
Michael Andersen for deres hjxlp med at tilvejebringe pensionsdata fra
Velferdskommissionens sekretariat og udfere forskellige beregninger. Vi
vil desuden gerne takke Finansministeriet, Finanstilsynet og Forsikring &
Pension for, at SFI kunne anvende data indsamlet af Velfardskommissi-
onens sekretariat. Desuden takkes ATP for at have udleveret data for
ATP, SP (den sxrlige pensionsordning) og SAP (den supplerende ar-
bejdsmarkedspension for fortidspensionister). Ligeledes takkes LD for at
have udleveret LD-data.

I forbindelse med undersogelsen har der vaeret nedsat en folge-
gruppe, der har diskuteret undersogelsen — herunder metoder til bereg-
ning af pensionisters fremtidige forbrugsmuligheder. Alle takkes de for
betydningsfulde bidrag til rapporten. Lars Haagen Pedersen, sekretariats-
chef i Det @Okonomiske Rad, har ud over at deltage i folgegruppen ogsi
varet referee pd rapporten. Endnu en gang tak til ham.

Rapporten er udarbejdet af forsker ph.d. Anna Amilon, der ogsa
har varet projektleder pa undersogelsen fra august 2007. Programleder,
lic.polit. Jens Bonke har varet projektleder pd undersogelsen indtil au-
gust 2007.

Kobenhavn, februar 2008

JORGEN SONDERGAARD



RESUME

Denne rapport afdaekker, om danskerne har realistiske forventninger til
deres fremtidige forbrugsmuligheder som pensionister. Dette undersoger
vi pé tre forskellige mader. For det forste undersoger vi, hvorvidt dan-
skere, der stadigvak er erhvervsaktive, har realistiske forventninger til
deres fremtidige forbrug som pensionister ved at sammenligne deres
forventede forbrugsmuligheder som pensionist med deres beregnede
forbrugsmuligheder som pensionist. For det andet underseger vi, hvorfra
disse personer far information om deres pensionsordninger, og om de
synes, at informationen er tilstrekkelig og forstdelig. For det tredje un-
dersoger vi, hvorvidt de nuverende pensionister har realistiske forvent-
ninger til deres forbrug som pensionister, og hvor tilfredse de er med
deres okonomiske situation.

Vi undersoger de folgende sporgsmal for stikproven af er-
hvervsaktive (dvs. de fremtidige pensionister):

— Hvilke grupper har besvaret sporgsmalet om forventet fremtidigt
forbrug som pensionist?

—  Hyvilke forventninger har interviewpersonerne til deres deckningsgrad
(dvs. hvor stor en del af deres nuvarende indkomst forventer de at
opretholde som pensionist)?



—  Hvor meget afviger de forventede forbrugsmuligheder fra de bereg-
nede forbrugsmuligheder?

— Hvad kan forklare afvigelser mellem forventede og beregnede for-
brugsmuligheder?

— Hyvilke grupper har overdrevne forventninger til forbrugsmulighe-
derne som pensionist?

— Hvorfra stammer interviewpersonernes viden om deres pensions-
forhold, og hvilken forstaelse har de af deres pensionsforhold?

— Forstar interviewpersonerne den information, de far, og synes de, at
informationen er tilstrakkelig?

For stikproven bestidende af personer, der har trukket sig tilbage fra ar-
bejdsmarkedet (dvs. de nuvarende pensionister), undersoger vi folgende
sporgsmal:

— Hvordan har pensionisterne tilpasset skonomien til den lavere ind-
komst efter tilbagetrackningen?

—  Huvilke grupper af pensionisterne er tilfredse med deres okonomiske
situation?

— Hvordan forventede de, at forbruget ville forandre sig efter tilbage-
trekningen?

— Hvordan forandredes forbruget efter tilbagetrakningen 1 realiteten?

For at finde svaret pd om personer, der stadigvak er erhvervsaktive, har
realistiske forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder som
pensionist, beregner vi forst storrelsen pa de fremtidige forbrugsmulig-
heder. Til dette formal har vi indsamlet og fremskrevet pensionsformuer
for de personer i stikproven, der har besvaret sporgsmalet om forvente-
de fremtidige forbrugsmuligheder. Vi presenterer 1 det folgende afsnit
nogle af de vigtigste resultater.

RESULTATER FOR ERHVERVSAKTIVE

Vi starter med at redegore for resultaterne for de interviewpersoner, der
stadigveek er erhvervsaktive. Vi har undersogt, om de har realistiske for-
ventninger til deres fremtidige situation som pensionister.
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STIKPR@VEN BLEV IKKE SOM FORVENTET REPRASENTATIV

For at kunne undersoge, hvorvidt erhvervsaktive danskere har realistiske
forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder som pensionister,
blev en reprasentativ stikprove udtaget. Personer fodt i henholdsvis
1940, 1945, 1950 og 1955 blev interviewet om deres forventninger til
pensionisttilvarelsen. Selv om responsfrekvensen overordnet var nasten
80 pct., besvarede kun 60 pct. sporgsmalet om deres forventede for-
brugsmuligheder som pensionist. Ved at sammenligne de interviewper-
soner, der besvarede sporgsmailet, med personer fra samme aldersgrup-
per i hele befolkningen fandt vi, at vores stikprove adskilte sig fra be-
folkningen pa flere forskellige mader. Stikproven, der bliver analyseret i
denne rapport, har 1 gennemsnit hgjere uddannelse og en hojere sand-
synlighed for at vare erhvervsaktive sammenlignet med personer pa
samme alder i befolkningen. Endvidere er mand, 61-arige og tjeneste-
mend overreprasenterede i stikproven. Resultaterne for erhvervsaktive 1
denne rapport er derfor ikke reprasentative for de samme aldersgrupper
1 befolkningen.

DE BEREGNEDE FORBRUGSMULIGHEDER ER OFTE BEDRE END DE
FORVENTEDE

Cirka 90 pct. af interviewpersonerne, der besvarede sporgsmilet om
forventede forbrugsmuligheder som pensionist, forventer, at indkomsten
som pensionist vil vaere lavere end den nuvzrende indkomst, og i gen-
nemsnit forventes en dakningsgrad pa ca. 65 pct. Ved at sammenligne de
forventede forbrugsmuligheder med de beregnede forbrugsmuligheder
finder vi dog, at de fleste har for lave forventninger. Det vil sige, at fler-
tallet af interviewpersoner vil kunne realisere et hojere forbrug som pen-
sionister, end de regner med. Athangig af, hvilke antagelser beregningen
af forbrugsmuligheder er baseret pa, er de forventede forbrugsmulighe-
der mellem 22 og 51 pct. lavere end de beregnede. Forskellen mellem
forventede og beregnede forbrugsmuligheder er hojest for mznd, hojt
uddannede, tjenestemand og boligejere, og for alle disse grupper er de
beregnede forbrugsmuligheder storre end de forventede forbrugsmulig-
heder. Det skal dog nzvnes, at selv om det er mere almindeligt, at de
beregnede forbrugsmuligheder overstiger de forventede forbrugsmulig-
heder, kan vi ikke sige noget om, hvorvidt pensionsopsparingen er til-
strekkelig, da vi jo ikke ved noget om interviewpersonernes behov i
alderdommen.
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OVERDREVNE FORVENTNINGER

Selv om det er mere udbredt at forvente for lave end for heje forbrugs-
muligheder som pensionist, har mellem 27 og 39 pct. (athengigt af be-
regningsmetode) af interviewpersonerne i stikproven overdrevne for-
ventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder som pensionister. I
gennemsnit har mand ca. 7 pct. hojere sandsynlighed end kvinder for at
forvente for meget, og fraskilte kvinder har 13 pct. hojere sandsynlighed
end gifte kvinder for at forvente for meget. Hojt uddannede har 15 pct.
lavere sandsynlighed end grundskoleuddannede for at have overdrevne
forventninger og boligejere har ca. 20 pct. lavere sandsynlighed end lejere
for at forvente for meget.

VIDEN OM PENSIONSFORHOLD

For interviewene fandt sted, blev interviewpersonerne kontaktet via brev
fra SFI omkring undersogelsen. Interviewpersonerne har derfor haft
mulighed for at sege information om egne pensionsforhold for inter-
viewet. Stort set alle interviewpersoner opgiver, at de far information om
deres pensionsordninger fra en eller flere forskellige kilder. De mest
almindelige informationskilder er pensionsopgorelser fra en pensionskas-
se eller fra en bank. Lidt over 70 pct. synes, at den information, de far
om deres pensionsforhold, er tilstrakkelig henholdsvis forstdelig. Selv
om de fleste interviewpersoner er bevidste om, hvilken type pensions-
ordning de har, ved 7 pct. af interviewpersonerne ikke, om de har en
tjenestemandspension, og 11 pct. ved ikke, om de har en arbejdsmar-
keds- eller privat pensionsordning. Dette resultat, samt de store forskelle
mellem beregnede og forventede forbrugsmuligheder som pensionist,
tyder pa, at informationen faktisk ikke er tilstrakkelig eller forstaelig, selv
om flertallet af interviewpersonerne synes, at den er det. Ved vurderin-
gen af svarene bor det ogsa tages 1 betragtning, at interviewpersonerne
omfatter betydeligt flere med mellemlang eller lang videregdende uddan-
nelse end i befolkningen som helhed.

ANDRE ASPEKTER PA PENSIONSOPSPARING

Da analysen af de fremtidige pensionister kun er baseret pa de interview-
personer, der besvarede sporgsmalet om de fremtidige forbrugsmulighe-
der, undersoger vi i dette kapitel forventninger til forskellige aspekter af
pensionisttilvarelsen for alle erhvervsaktive (dvs. ogsd de, der ikke besva-
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rede sporgsmalet) fodt 1 1940, 1945, 1950 og 1950. Kapitlet viser, at det
store flertal i denne gruppe har en arbejdsgiveradministreret ordning, og
at nesten 90 pct. har en form for pensionsopsparing. Vi undersoger
ogsid, til hvilken type af ordning (fx ordning med lobende udbetalinger,
ratepensionsordning og kapitalpensionsordning) interviewpersonerne
indbetaler, og om der er nogen sammenhang mellem type af ordning og
fx forventet levetid. Vi forventede, at de, der sparer op i en ordning med
lobende udbetalinger, ogsa forventer at blive xldre end de, der fx valger
at spare op 1 en kapitalpension. Resultaterne viser dog, at der ikke er
nogen sadan sammenhaxng. Resultaterne i kapitlet viser ogsa, at der ikke
er nogen sammenhzng mellem type af pensionsordning, og hvordan
interviewpersonen planlegger at tilpasse skonomien til pensionsindkom-

sten.

RESULTATER FOR PENSIONISTER

Vi redegor i de kommende afsnit for undersogelsens resultater for de
nuverende pensionister. Vi har undersogt, hvor tilfredse de er med deres
okonomiske situation, samt hvorvidt deres nuverende situation stemmer
overens med deres forventninger.

TILFREDSHED OG TILPASNING AF DEN @KONOMISKE
SITUATION

75 pct. af de nuvarende pensionister er tilfredse med deres nuvarende
okonomiske situation, og kun 2 pct. synes, at deres skonomiske situation
er darlig eller meget darlig. For at tilpasse privatokonomien til den lavere
pensionsindkomst har ca. 45 pct. af pensionisterne valgt at spare mindre
op, og ca. 25 pct. af pensionisterne har valgt at mindske det daglige for-
brug. Andelen, der har mindsket det daglige forbrug, adskiller sig dog
meget for hhv. de pensionister, der er tilfredse, og de, der ikke er tilfred-
se med deres okonomiske situation. 66 pct. af dem, der ikke er tilfredse
med deres okonomiske situation, har mindsket det daglige forbrug, mens
kun 16 pct. af dem, der synes, at deres okonomiske situation er god eller
meget god, har gjort det samme.
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HVILKE GRUPPER ER TILFREDS MED DEN BKONOMISKE
SITUATION?

Fraskilte kvinder har 13 pct. lavere sandsynlighed end gifte kvinder for at
vere tilfredse med deres okonomiske situation. Der er ikke nogen va-
sentlig forskel pa gifte og fraskilte maend pa dette punkt. En mulig for-
klaring er, at kvinder er afhzngige af mandens indkomst for at fa det
okonomisk godt i alderdommen. Personer med en mellemlang viderega-
ende uddannelse, boligejere og personer, der har planlagt tilbagetraknin-
gen fra arbejdsmarkedet, har en hojere sandsynlighed for at vare tilfredse
med deres okonomiske situation som pensionist. Som det kunne forven-
tes, har personer, der ophorte med at arbejde pa grund af darligt helbred,
en lavere sandsynlighed for at vere tilfredse med deres skonomiske situ-
ation sammenlignet med dem, der ophorte med at arbejde af andre grun-

de.

FORBRUGSFORANDRINGER EFTER TILBAGETRAKNINGEN

Langt de fleste interviewpersoner forventede — og fik — et uforandret
forbrug efter tilbagetreekningen fra arbejdsmarkedet. Det var mest ud-
bredt, at interviewpersonerne havde for heje forventninger til forbrug
relateret til ferierejser og andre fritidsinteresser. Pa denne baggrund er
det meget interessant at notere sig, at mange af de erhvervsaktive inter-
viewpersoner forventer et oget forbrug af lige precis dette 1 alderdom-
men. Hvorvidt fremtidens pensionister ogsa har overdrevne forventnin-
ger til deres forbrug af ferierejser og fritidsrelaterede varer, eller om de
faktisk vil realisere deres forventninger, vil kun fremtiden vise.
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KAPITEL 1

INDLEDNING

Det danske pensionssystem har gennem de sidste artier undergdet store
forandringer.! Folkepensionen er stadigvak den vigtigste kilde til de
xldres forsorgelse, og sidan vil det ogsa vare i mange ar frem. Men det
er nu 1 hojere grad end tidligere op til den enkelte at supplere folkepensi-
onen med arbejdsmarkedspensioner og private pensionsordninger.?
Dermed er det danske pensionssystem blevet mere individualiseret og
fleksibelt. For den enkelte betyder det, at indflydelsen pd egne pensions-
opsparinger er blevet oget. Den ogede indflydelse og valgfrihed har dog
en bagside. I og med at pensionssystemet er blevet mere komplekst, er
det ogsi blevet svarere for den enkelte at overskue. Pensionssystemet og
de fremtidige forbrugsmuligheder er svare at overskue for den enkelte af
flere forskellige grunde. For det forste stammer pensionsindkomsten fra
en lang rekke forskellige ordninger, bade private og offentlige, som fx
Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP), tjenestemandsordninger, ar-
bejdsgiveradministrerede ordninger, Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD)
og den Sarlige Pensionsordning (SP). For det andet pavirkes udbetalin-
gerne fra det offentlige system af de private pensionsudbetalinger. For

1. Se Jorgensen (2007) for en beskrivelse af det danske pensionssystem fra 1891 og frem til i dag.
2. Se Finansministeriet (2002): “Finansredegorelse 2002” (kap. 6) og Velfardskommissionen
(20006): ”Fremtidens velferd — vores valg” (kap. 5).
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det tredje og sidste pavirkes den enkeltes pensionsudbetalinger af en
eventuel agtefelles pensionsudbetalinger. For at fd et realistisk billede af
de fremtidige pensionsudbetalinger ma den enkelte derfor holde styr pa
bdde egne og xgtefallens forskellige ordninger samt samspillet ordnin-
gerne imellem. Usikkerheden vedrorende den fremtidige pensionsind-
komst forsteerkes af, at afkast pa pensionsopsparingen i mange tilfelde
bestemmes af markedet. Derudover pavirkes de fremtidige forbrugsmu-
ligheder af afkast pa andre typer af aktiver, som fx aktier og bolig.
Sporgsmalet er derfor, om den enkelte er i stand til at overskue pensions-
indkomsten og forbrugsmulighederne som pensionist.

Denne rapport belyser derfor, hvor realistiske forventninger et
lille udsnit af danskere, der stadigvak er erhvervsaktive, har til deres
fremtidige okonomiske situation efter tilbagetrackningen fra arbejdsmar-
kedet. Interviewpersonerne er blevet spurgt om, hvor stor en del af deres
nuvarende indkomst de forventer at kunne opretholde som pensionister.
Da vi ikke i udgangspunktet kan vare helt sikre pa, om den enkelte, nér
han/hun svarer pi sporgsmilet, laver en vurdering af den fremtdige
pensionsindkomst (dvs. indkomsten fra forskellige kilder af pensions-
ordninger) eller de fremtidige forbrugsmuligheder som pensionist (dvs.
pensionsindkomsten plus indkomst fra ovrige aktiver som fx bolig og
aktier), undersoger vi her begge dele. Vi sammenligner dermed de for-
brugsmuligheder, interviewpersonen forventer som pensionist med de
beregnede forbrugsmuligheder som pensionist.

Det er vigtigt at notere, at denne rapport ikke siger noget om,
hvorvidt pensionsopsparingerne er tilstraekkelige eller ej. Interviewperso-
nerne er blevet spurgt om, hvor stor en del af deres bruttoindkomst de
forventer at opretholde, og ikke hvor stor en del af deres bruttoindkomst
de har brug for at opretholde for at fd det godt okonomisk i alderdom-
men. Selv om vi finder, at de fleste interviewpersoner vil kunne realisere
et hojere forbrug som pensionist, end de forventer, si kan vi dermed
ikke konkludere, at de sparer for meget op, da vi ikke ved, hvor meget,
de faktisk har brug for.

Da de personer, vi undersoger, ikke har trukket sig tilbage fra
arbejdsmarkedet endnu, bygger forbrugsmulighederne efter tilbagetrek-
ningen pa en beregning. Vi beregner deres fremtidige forbrugsmulighe-
der med udgangspunkt 1 deres tidligere opsparingsadfaerd. Dette bliver
nermere beskrevet i kapitel 5. Ved at sammenligne de forventede for-
brugsmuligheder som pensionist med de beregnede forbrugsmuligheder
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far vi et billede af, om dette udsnit af danskere har realistiske forventnin-
ger til deres okonomiske situation som pensionist. Hvis forventningerne
ikke er realistiske, tyder det pa, at den enkelte ikke er i stand til at over-
skue den fremtidige okonomiske situation. Manglende overblik er poten-
tielt et problem, da det kan medfore, at nogle personer fir lavere for-
brugsmuligheder i alderdommen, end de havde regnet med. Manglende
overblik kan ogsa medfore, at nogle sparer mere op, end de faktisk har
brug for og dermed gar glip af forbrugsmuligheder, mens de er erhvervs-
aktive. Der er derfor behov for at fi belyst, hvor realistiske de enkelte
personers forventninger er til de fremtidige forbrugsmuligheder som
pensionist. Vi er isar interesseret i at undersoge, om der er nogle grup-
per, der risikerer at have forkerte forventninger.

DEN DANSKE PENSIONSHISTORIE

Nogle erhvervsgrupper som fx tjenestemand og ansatte i den finansielle
sektor har haft ansattelsesrelaterede pensionsordninger meget lenge. 1
mange tilfzelde daterer sidanne ordninger sig tilbage til midten af det 19.
arhundrede. Fra slutningen af 1940’erne og frem blev der oprettet en
rekke serlige pensionskasser eller pensionsordninger for mange forskel-
lige grupper. Den udvikling var iser centreret omkring den offentlige
sektor, hvor overenskomstanszttelse med medlemskab af en kollektiv
pensionsordning kom til at aflese den traditionelle tjenestemandsansat-
telse for mange grupper. I slutningen af 1960’erne var der oprettet pen-
sionskasser for de fleste akademikergrupper og for en raekke grupper
med korte og mellemlange uddannelser 1 den offentlige sektor. I slutnin-
gen af 1980’erne var ca. to tredjedele af de beskeftigede imidlertid fortsat
uden supplerende pensionsdakning ud over ATP. Det gjaldt bade store
dele af det private arbejdsmarked og nogle grupper af de kort- og mel-
lemuddannede i den offentlige sektor. Med udgangspunkt i den sakaldte
Falleserklering mellem regeringen og arbejdsmarkedets parter fra 1987
blev der etableret en lang rekke nye arbejdsmarkedspensioner for disse
grupper. Ordningerne blev etableret — med meget sma indledende bidrag
og en begraenset dekning — fra 1987 frem til 1993. Bidragene er siden

3. Derudover er bade for meget og for lidt opsparet symptomer p, at den enkelte ikke er i stand til
at overskue den okonomiske situation som pensionist.
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gradvist blevet forhejet som led i overenskomstforhandlingerne, og i takt
hermed er ordningernes deekninger blevet udvidet. En rakke virksomhe-
der er ikke medlem af en arbejdsgiverorganisation og er derfor ikke om-
fattet af de kollektive overenskomster og de ordninger, der er aftalt her.
Derfor er der, parallelt med den overenskomstbirne proces, blevet etab-
leret sikaldte virksomhedsordninger pa en lang rakke virksomheder.
Disse ordninger svarer 1 store traek til det, der kendes fra de overens-
komstaftalte ordninger. Det samlede resultat er, at omkring 85 pct. af de
beskeftigede lonmodtagere som led i anszttelsen 1 dag er omfattet af en
supplerende pensionsordning ud over ATP.

PENSIONSSYSTEMET I DAG OG I FREMTIDEN*

Det danske pensionssystem bestdr af tre sikaldte sojler. Forste sojle er
folkepensionen, som er en universel ydelse, dvs. pensionen gives til alle
borgere, der har boet tilstrakkeligt lenge 1 Danmark.> Folkepensionen er
skattefinansieret og har som fremmeste formal at undga fattigdom 1 al-
derdommen ved at garantere en minimumspension. Folkepensionen er
derfor delvis indkomstathangig.

Anden sgjle er opsparingsbaserede pensionsordninger, som er
led i et ansxttelsesforhold (dvs. forst og fremmest arbejdsgiveradmini-
strerede ordninger, men tjenestemandsordningerne regnes ogsa til anden
sojle). Som beskrevet i det tidligere afsnit, er arbejdsmarkedspensionerne
under opbyggelse. For eksempel ndede pensionsindbetalingerne pa
LO/DA-omradet forst op pa de 9 pct. af lonnen, som var det oprindeli-
ge mil for LO ved overenskomsten i 1991, 1 2004. Derefter tager det et
helt arbejdsliv, for denne stigning i indbetalingerne er fuldt indfaset for
alle argange af pensionister, dvs. at det forst er omkring 2060-2070, at
alle pensionister pd LO/DA-omradet vil have pensionsudbetalinger ba-
seret pa et helt arbejdslivs indbetalinger af mindst 9 pct. af lonindkom-
sten. Velferdskommissionen (2006) viser, at de gennemsnitlige brutto-
udbetalinger fra opsparingsbaserede pensioner vil vokse fra at udgore 33
pet. 1 2003 til at udgere knap 50 pct. 1 2078, og at den storste del af vak-

4. Dette afsnit bygger pa Velferdskommissionen (2006) og Jorgensen (2007).
5. Fuld folkepension er betinget af, at personen har haft fast bopal i Danmark i 40 ar mellem det
15. og 65. ar.
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sten sker frem til 2020. Velferdskommissionens beregninger viser ogsa,
at den gennemsnitlig pensionists kobekraft vil vokse fra at udgere 2/3 af
kobekraften for en gennemsnitlig beskaftiget i 2003 til at udgere 3/4 i
2078, og ogsa i dette tilfelde kommer hovedparten af tilvaksten frem
mod 2020. De fremtidige pensionister kan altsd se frem til hojere ind-
komster end de nuvarende pensionister.

Tredje sojle bestar af privattegnede opsparingsbaserede ordnin-
ger. Disse ordninger giver den enkelte fleksibilitet til at tilpasse opspatin-
gen til de forventede behov i pensionisttilvaerelsen. De privattegnede
ordninger er ogsa af meget stor betydning for de selvsteendige.

GRUPPER I FOKUS

Som tidligere nevnt, vil vi undersege, om der er nogen grupper, der
systematisk risikerer at over- eller undervurdere forbrugsmulighederne
efter tilbagetrekningen. Der er, som beskrevet tidligere, fx stor forskel
p4, hvor lang tid forskellige erhvervsgrupper har indbetalt til arbejdsgi-
veradministrerede pensioner. Derfor er det meget sandsynligt, at de
fremtidige forbrugsmuligheder ogsa vil variere steerkt mellem disse grup-
per. At forskellige grupper har forskellige forbrugsmuligheder som pen-
sionister er ikke nedvendigvis et problem. Forskellige grupper har ogsa
forskellige forbrugsmuligheder i tiden som erhvervsaktive. Problemet
opstar, hvis nogle grupper har tendens til for heje forventninger til de
fremtidige forbrugsmuligheder og derfor fir det okonomisk svert i al-
derdommen. Derfor vil vi undersoge forskelle i forventede og beregnede
forbrugsmuligheder for forskellige wddannelses- og erhvervsgrupper. Vi un-
dersoger endvidere mere indgiende, om der er forskelle mellem &vinder
og mend. Kvinder er oftere end mand fraverende fra arbejdsmarkedet i
leengere perioder pa grund af foraldreorlov og arbejder ogsa oftere end
mend pa deltid. Derfor risikerer kvinder at fa lavere forbrugsmuligheder
end forventet som pensionister. P4 grund af kennenes forskellige ar-
bejdsmarkedstilknytning er det ogsd muligt, at kvinder rammes hardere
end mand ved fx en skilsmisse. Vi undersoger derfor ogsa, hvordan
cevilstatus pavirker de forventede og beregnede forbrugsmuligheder efter
tilbagetrekningen. Til sidst er det muligt, at forskellige drgange, dvs. per-
soner fodt i det samme ar, har haft forskellige muligheder for at spare op
til deres pension. Som tidligere nevnt blev arbejdsmarkedspensionerne
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for manges vedkommende forst oprettet 1 1990’erne. Det betyder, at
personer, der tilhorer de erhvervsgrupper, der blev sent omfattet, og som
var relativt oppe i drene, da arbejdsmarkedspensionerne blev introduce-
ret, maske ikke har haft tid til at spare tilstreekkeligt op. Ud over en sen
start har de wldre pensionister mindre muligheder for at akkumulere
afkast pa deres opsparede formue, hvis de forst begynder at spare op
forholdsvis tet pa pensionstidspunktet. Derfor undersoger vi forskelle
mellem forventet og faktisk fremtidigt forbrug for fire forskellige argan-
ge, nemlig argangene 1940, 1945, 1950 og 1955.

Den tidligere diskuterede usikkerhed angiende forbrugsmulig-
hederne som pensionist gzxlder dog ikke kun, hvor stor en formue den
enkelte kan forventes at have sparet op ved tilbagetrakningstidspunktet.
Usikkerheden gaelder 1 hoj grad ogsd for mange af pensionsordningerne,
hvor lang tid de opsparede penge skal rackke, dvs. hvor lang den forven-
tede levetid efter tilbagetraekningstidspunktet er.® Restlevealderen for en
65-drig er steget med 14,3 pct. for mand og 6,5 pct. for kvinder fra 1990-
91 til 2005-2006.7 Hvis stigningen af restlevetiden fortsatter i de kom-
mende ar, méd opsparingen foreges, hvis det nuvarende niveau for leve-
standarden skal kunne opretholdes. Vi analyserer derfor ogsa forholdet
mellem forventet levetid og forventede relative beregnede forbrugsmulighe-
der som pensionist.® Det havde ogsa varet af stort interesse at underso-
ge eventuelle forskelle mellem danskere og ikke-danskere. Desvarre var
dette ikke muligt pa grund af meget fa ikke-danskere i stikproven.

Til sidst undersoger vi, hvordan pensionister fodt i 1920, 1925,
1930 og 1935 ser pa deres okonomiske situation. Hvilke grupper er til-
freds med okonomien, og hvilke grupper har en anstrengt okonomisk
situation? Vi undersoger ogsd her, om der er forskelle mellem mand og
kvinder og mellem forskellige erhvervs- og uddannelsesgrupper og mel-
lem forskellige argange. Videre bliver det forventede forbrug for denne
gruppe sammenlignet med det realiserede forbrug. Vi kan dermed under-
soge, om de nuvzrende pensionister havde realistiske forventninger. Til

6. For fx tjenestemandspensioner og ATP optjener den enkelte en rettighed til at fi et vist belob
udbetalt resten af livet. For disse ordninger har forventet levetid derfor ikke nogen betydning fra
den enkeltes perspektiv.

7. Danmarks Statistikbank, tabel HISBS.

8. Det skal nevnes, at folkepensionsalderen haves med et halvt ar i 2024, 2025, 2026 og 2027, sa
den er 67 ar 1 2027. Dette sker for at forhindre, at oget levetid forer til flere ar pd pension (se Fi-
nansministeriet, 2006). Da de yngste interviewpersoner, vi analyserer, er fodt i 1955, pavirkes de
dog ikke af denne stigning i folkepensionsalderen.
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sidst undersoger vi, hvilke forbrugsforventninger de kommende genera-
tioner af pensionister har, opdelt pd forskellige varer, og sammenligner
disse forventninger med de nuvarende pensionisters forventninger for
pd den made at undersoge, om de kommende pensionister har andre
behov end de nuvarende pensionister.

Denne rapport behandler dermed forskelle mellem forventede
og beregnede fremtidige forbrugsmuligheder efter tilbagetrakningen fra
arbejdsmarkedet for personer fodt i 1940, 1945, 1950 og 1955, der ikke
havde trukket sig tilbage fra arbejdsmarkedet i starten af 2006. Vi er iser
interesseret i, om der er nogle grupper, der risikerer at forvente for hoje
forbrugsmuligheder. Vi undersoger ogsd, om der er grupper, der forven-
ter lavere forbrugsmuligheder, end de faktisk kommer til at have. Vi
undersoger, om der er forskelle mellem kvinder og meand, mellem for-
skellige erhvervs- og uddannelsesgrupper, mellem gifte og fraskilte, og
mellem forskellige drgange. Vi analyserer ogsd, hvad der kan forklare
disse forskelle. Til sidst undersoger vi situationen for pensionister fodt i
1920, 1925, 1930 og 1935 og sammenligner deres forbrugsforventninger
med de kommende pensionisters forbrugsforventninger, opdelt pa for-

skellige varer.
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KAPITEL 2

FORVENTNINGER

I dette kapitel diskuterer vi den tidligere litteratur, der behandler for-
ventninger angiende tilbagetrackningstidspunkt og indkomst efter pensi-
oneringen.’ Da indkomsten som pensionist 1 hoj grad er athengig af
tilbagetrekningstidspunktet, kan der forventes at vere et sterkt gensidigt
athengighedsforhold mellem de to faktorer. Kapitlet afsluttes med en
diskussion af den lere, vi kan drage af de tidligere studier med hensyn til
det foreliggende projekt.

DEN ENKELTES FORVENTNINGER

Belob afsat til pensionsopsparing er et udtryk for den enkeltes onske
eller forventninger om en bestemt levestandard og bestemte forbrugs-
muligheder efter tilbagetrackningen fra arbejdsmarkedet. Helt konkret
betyder det, at en person, der forventer hojere forbrugsmuligheder, end
han/hun faktisk kommer til at f4, bliver nodt til enten at blive pd at-
bejdsmarkedet lengere end planlagt eller at acceptere lavere forbrugsmu-
ligheder som pensionist. En person, der forventer, at forbrugsmulighe-

9. Vi diskuterer altsa ikke litteratur, der behandler tilbagetrakning og/eller pensionsindkomst, der
ikke er relateret til forventninger.
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derne er mindre, end de faktisk vil blive, risikerer at spare for meget op
og dermed gi glip af forbrug. Pengene kunne i stedet have oget levestan-
darden i tiden som erhvervsaktiv. Uanset hvad bliver resultatet en lavere
mytte (nzesten det samme som livskvalitet) sammenlignet med situationen,
hvis forventningerne havde varet korrekte.

Den teori, der i almindelighed bliver brugt for at forklare pen-
sionsopsparing og forbrug som pensionist er den sakaldte livscyklusteori
(se Browning & Crossley, 2001). Teorien forklarer pensionsopsparing ud
fra, at forbrugeren har et onske om at fastholde et bestemt nytteniveau i
sin levetid (sdkaldt ”consumption smoothing”).!% Da forbrugerens ind-
komst varierer over tid, vil det vare nedvendigt at spare op til perioder
med lav indkomst, for at det samme nytteniveau kan fastholdes over hele
perioden. Teorien forudsatter, at den enkelte har perfekt information
om de fremtidige indkomster, og at han/hun dermed kan valge et niveau
for pensionsopsparingen, der muliggor et konstant nytteniveau gennem
hele livet. Hvis livscyklusteorien er korrekt, burde alle individer have
korrekte forventninger om de fremtidige forbrugsmuligheder som pensi-
onist. Det er dog velkendt, at forbruget falder sterkt lige efter tilbage-
trekningstidspunktet (se fx Banks, Blundell & Tanner, 1998). Dette kan
have to forklaringer. Den enkelte kan lige efter tilbagetrakningen opda-
ge, at indkomsten som pensionist er lavere end forventet, dvs. at for-
ventningerne var forkerte. En anden mulighed er, at nytteniveauet efter
tilbagetrekningen er lige sd hojt som tidligere, til trods for at forbruget er
senket (livscyklusteorien siger kun, at nytten og ikke forbruget skal veare
konstant). Efter tilbagetrackningen far den enkelte fx mere fritid, hvilket 1
de fleste tilfaelde kan forventes at bidrage til at forege nytteniveauet. Hvis
forventningerne ikke realiseres, betyder det enten, at personer ikke har
petfekt information, og/eller at livscyklusteorien ikke passer til omsten-
dighederne.

TIDLIGERE FORSKNING I FORVENTET
TILBAGETRAKNINGSTIDSPUNKT

I dette afsnit diskuterer vi de tidligere internationale undersogelser, der
analyserer forventet tilbagetrakningstidspunkt. Felles for dem er, at de i

10. For at vaere helt korrekt er det marginalnytten af forbrug og fritid, der skal vare konstant.
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store trak enten undersoger det, der pavirker forventet tilbagetreknings-
tidspunkt (dvs. hvad det er, der gor, at den enkelte reviderer sin forvent-
ning om tilbagetrekningstidspunkt over tid), eller undersoger forskellene
mellem forventet og realiseret tilbagetreekningstidspunkt (dvs. hvad det
er, der afgor, om en person treekker sig tilbage pd det forventede tids-
punkt). Hvis personerne er rationelle, er de faktorer, der pavirker forven-
tet tilbagetraekningstidspunkt, de samme som dem, der pavirker det fakti-
ske tilbagetrackningstidspunkt. Derfor burde forventet tilbagetraknings-
tidspunkt sammenfalde med faktisk tilbagetrekningstidspunkt, hvis ikke
ny information opstar efter forventningen blev gjort.

Anderson et al. (1986) undersoger forventet og realiseret tilbage-
trekningstidspunkt for mandlige amerikanske ansatte mellem 58-63 ar.
Deres undersogelse viser, at uventede forandringer i pensionssystemet —
i den enkeltes helbred eller i makrookonomiske faktorer — pavirker det
planlagte tilbagetrakningstidspunkt for ca. 40 pct. af deres stikprove. De
resterende 60 pct. af stikproven trekker sig dermed tilbage som plan-
lagt.!!

Bernheim (1987) modsiger, at forandringer i pensionssystemet
kan forklare forandringer i tilbagetraekningstidspunkt pa den made, som
Anderson et al. (1986) hevder. Han bruger de samme data som Ander-
son et al. og mener, at deres resultater kan forklares med, at de er baseret
pd, at det forventede tilbagetrekningstidspunkt, som angives af inter-
viewpersonerne, er et gennemsnit, mens Bernheim viser, at det er et
‘mode’ (det vil sige det tilbagetraekningstidspunkt, der har hojest sandsyn-
lighed).'? Bernheims resultater viser, at de fleste mennesker giver et godt
bud pa forventet tilbagetrakningstidspunkt, og at forandringer i pen-
sionssystemet har meget lille betydning for det faktiske tilbagetraknings-

11. Det er muligt, at mennesker, der har en sterk praference for fritid, bruger darligt helbred som en
undskyldning for at trekke sig tidligt tilbage og derfor overdriver eventuelle helbredsproblemer
(den sdkaldte “justification hypothesis”). Dwyer & Mitchell (1998) og McGarry (2004) sammen-
ligner effekten af selvrapporteret helbred med objektive helbredsindikatorer og finder ingen for-
skelle. De konkluderer detfor, at selvrapporteret helbred er et godt mal for faktisk helbred, og at
7justification hypothesis” savner beleg. Larsen & Datta Gupta (2004) finder tilsvarende, at
7justification hypothesis” savner beleg i Danmark.

12. For at eksemplificere kan vi teenke os en person, der planlegger at treekke sig tilbage ved 65-
arsalderen med 50 pct. sandsynlighed, ved 67-arsalderen med 40 pct. sandsynlighed og ved 68-
arsalderen med 10 pct. sandsynlighed. Det forventede tilbagetrekningstidspunkt bliver dermed
ved 0,5%65+0,4*67+0,10%68=066-arsalderen. "Modet’ er derimod 65 (dvs. det tilbagetraknings-
tidspunkt, der har storst sandsynlighed). Bernheim viser, at de fleste interviewpersoner angiver
det sidstnaevnte tal.
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tidspunkt. Han finder ogsa, at mand er bedre til at forudsige tilbagetrak-
ningstidspunkt end kvinder, og at gifte kvinder i serdeleshed har darlige
forudsigelser. Forholdsvis rige personer forudsiger bedre end forholdsvis
fattige personer, mens uddannelsesniveauet ikke har nogen betydning for
forudsigelsens rigtighed.

Disney & Tanner (1999) finder modsat Bernheims resultater, at
iseer kvinder er gode til at forudsige det forventede tilbagetrekningstids-
punkt. I deres stikprove, der bestod af ca. 1.000 mand og kvinder 1 55-
69-drsalderen, trak godt 70 pct. af kvinderne sig tilbage ved det forudsag-
te tidspunkt plus/minus et ar, mens det tilsvarende tal for maendene var
godt 60 pct. At kvinderne er blevet bedre til at forudsige tilbagetrak-
ningstidspunktet beror formodentlig p4, at de i hojere grad var selvfor-
sorgende 1 1999 end 1 1987 (da Bernheim foretog sin undersogelse) og
dermed havde fiet mere kontrol over deres okonomiske beslutninger.!3
Disney & Tanner finder ligesom Anderson et al. (1986), at pludselige
chok som fx skilsmisse eller forveerret heldbred oger sandsynligheden
for, at en person trxkker sig tilbage for det forudsagte tidspunkt.4 Dis-
ney & Tanner diskuterer derudover betydningen af “ved ikke”-svar pi
sporgsmalet om forventet tilbagetrakningsalder. De mener, at det er
forkert at afvise personer, der ikke ved, hvorndr de planlegger at trakke
sig tilbage som darligt informerede eller uvillige til at svare pa sporgsma-
let. Disney & Tanner viser, at de personer, der svarer, at de ikke ved,
hvornir de planlegger at traekke sig tilbage, befinder sig i en mere usikker
situation og ud fra deres forudsatninger dermed giver et rationelt svar pa
sporgsmalet. Derfor mener Disney & Tanner, at det er forkert at udeluk-
ke disse personer fra analysen.

Cobb-Clark & Stillman (2006) undersoger ogsa, hvad det er, der
afgor, at nogle interviewpersoner svarer ’ved ikke” eller angiver, at de
aldrig vil trckke sig tilbage i stedet for at angive en bestemt forventet
tilbagetrekningsalder.’> Ligesom Disney & Tanner finder de, at personer,
der ikke angiver en bestemt tilbagetrakningsalder, befinder sig i en mere

13. Det skal ogsa noteres, at Disneys & Tanners studie er baseret pa britiske data, mens Bernheims
er baseret pa amerikanske data.

14. Dwyer (2001) finder ogsd, at forverret helbred oger sandsynligheden for, at en person trakker
sig tilbage for det planlagte tidspunkt.

15. I SFI-sporgeskemaect har interviewpersonerne mulighed for at angive en forventet tilbagetrack-
ningsalder, at svare “ved ikke”, eller at de planlagger at fortsette med at arbejde ’sa lenge som
muligt”.
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usikker situation end de, der angiver en tilbagetrakningsalder. Cobb-
Clark & Stillman finder ogsa, at forventet tilbagetraekningstidspunkt og
sandsynligheden for at svare ’ved ikke” eller “treekker mig ikke tilbage”
er uathengige af tilfredsheden med arbejdet. Dette viser, at de personer,
der ikke planlegger at trakke sig tilbage, ikke har steerkere praferencer
for at arbejde, men snarere er mere usikre angiende den finansielle situa-
tion som pensionist.

Larsen & Datta Gupta (2004) analyserer effekten af heldbred pa
forventet tilbagetrakningsalder i Danmark. De finder, at selvrapporteret
helbred er et godt mal for faktisk helbred, og at helbred er vigtigere end
okonomiske faktorer for at bestemme planlagt tilbagetrackningsalder.
Deres resultater viser dog, at helbred er mindre vigtig som en forklaring
for planlagt tilbagetrakningsalder i Danmark end i USA.

Honing (1998) analyserer en stikprove bestiende af gifte kvinde-
lige lonmodtagere i alderen 51 til 61 ar for at se, hvad der pévirker sand-
synligheden for, at de forventer, at de stadigvak arbejder efter 62-
arsalderen. Hun finder, at selv om kvindens egen indkomst har stor (po-
sitiv) betydning for, at hun planlegger at fortsette med at arbejde, har
agtefellens pensionsplaner ogsa stor betydning. Honings resultater bi-
drager dermed til at forklare den udvikling, der sker med kvindernes
evne til at forudsige pensionstidspunktet mellem Bernheims studie 1 1987
og Disneys & Tanners studie 1 1999.

Chan og Stevens (2002) undersoger, hvordan forandringer 1 for-
ventet pensionsindkomst pavirker forventet tilbagetraekningstidspunkt.
Deres resultater viser, at individer har en hojere sandsynlighed for at
fortsette med at arbejde efter et bestemt tidspunkt, hvis de forventer, at
dette vil oge deres fremtidige pensionsindkomst. Det betyder altsa, at
personer, som man kunne forvente, reagerer pi okonomiske incitamen-
ter med hensyn til pensionstidspunktet. Munnell et al. (2004) finder lig-
nende resultater. Ved hjxlp af amerikanske data viser de, at savel det
forventede som det realiserede tilbagetreekningstidspunkt er sterkt af-
hangigt af pensionsindkomsten: jo hojere forventet pensionsindkomst,
desto tidligere tilbagetrakning. De finder ogsa ligesom andre studier, at
forvaerret heldbred oger sandsynligheden for at trakke sig tilbage tidlige-
re end planlagt.
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TIDLIGERE FORSKNING I FORVENTET
PENSIONSINDKOMST

I dette afsnit gor vi rede for de tidligere internationale undersogelser, der
analyserer forventet pensionsindkomst. Sddanne undersogelser foretages
sjzldnere end undersogelser, der behandler forventet tilbagetreknings-
tidspunkt. Ligesom i undersogelserne om tilbagetrakningstidspunkt er
fokus enten pd faktorer, der pavirker forventet pensionsindkomst, eller
pa forskelle mellem forventet og realiseret pensionsindkomst. Der fore-
ligger imidlertid ogsa undersogelser, der forseger at vurdere, hvor reali-
stiske forventningerne er (uden at sammenligne med en senere realiseret
pensionsindkomst). Vores undersogelse er dermed i den samme 4and som
denne sidstnevnte gruppe af undersogelser.

Bernheim (1987) var en af de forste, der undersogte overens-
stemmelse mellem forventet og realiseret pensionsindkomst (social secu-
rity benefit). Udbetalingerne i det amerikanske social security system
athenger af, hvor lenge den enkelte har arbejdet, og hvornir han/hun
traekker sig tilbage. Stort set alle ansatte er deekket af systemet, som ofte
suppleres med arbejdsgiveradministrerede og/eller private pensionsord-
ninger.'9. Social security benefit minder dermed om den danske folke-
pension. Bernheims stikprove udgoeres af 58-63-drige mand og kvinder,
der folges i en 10-drs periode med start 1 1969. Han finder, at fraskilte
kvinder samt enker laver de mest forsigtige og de mest korrekte progno-
ser for deres social security indkomst, mens gifte mend laver de mest
optimistiske og mest forkerte prognoser. Det er dog uszdvanligt med
ekstrem optimisme, og gennemsnitligt set undervurderer de fleste deres
forestiende pensionsindkomst. Jo nzrmere pa sit faktiske tilbagetraek-
ningstidspunkt personen befinder sig, jo bedre stemmer forventningen
overens med virkeligheden.

Bottazzi et al. (2006) undersoger, hvordan en reform af pen-
sionssystemet pavirker ansattes forventninger om fremtidig pensionsind-
komst i Italien, og finder, at selv om de fleste er bevidste om, at refor-
men kommer til at pavirke deres pensionsindkomst, sa undervurderer de
samtidig det indkomstbortfald, som reformen vil resultere i.

Gustman & Steinmeier (2001) undersoger, hvor velinformerede
amerikanske ansatte mellem 51 og 61 ar er om deres fremtidige pensi-

16. www.ssa.gov.
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onsindkomster. De finder, at mange interviewpersoner helt savner in-
formation eller har den forkerte information om deres pensionsind-
komst. Det er iseer dem med lav uddannelse, lav indkomst og lille formue
samt kvinder og etniske minoriteter, der er darligt informerede om deres
pensionsindkomster. 1 alt havde kun 27 pct. af interviewpersonerne i
undersogelsen et nogenlunde korrekt billede af deres forventede social
security benefit, mens kun 16 pct. havde en realistisk forventning til de-
res ’pension’, dvs. den type pension, der nogenlunde svarer til den dan-
ske arbejdsgiveradministrerede pension.

Lignende resultater rapporteres af Dominitz et al. (2002). De
finder, at selv midaldrende mennesker er meget usikre pd, hvad de kan
forvente 1 social security benefit. Dette beror for sterstedelens vedkom-
mende p4, at de ikke ved, hvordan udbetalingerne fra systemet beregnes.
For yngre personer er usikkerheden endnu storre end for de aldre.

Leeson (2004) undersoger forventet levestandard for danskere,
som har, og som ikke har, trukket sig tilbage.!” Han finder, at 4-7 pct. af
de 55-69-irige, der endnu ikke har trukket sig tilbage, forventer en hojere
levestandard som pensionister, end de havde, mens de arbejdede, mens
7-16 pct. af de 65-69-drige, der har trukket sig tilbage, rapporterer, at
deres levestandard er oget siden tilbagetrakningen. En mulig fortolkning
er derfor, at forventningerne til levestandarden som pensionist 1 alminde-
lighed er for lavt stillet. I gennemsnit forventer ca. 40 pct. af de 55-69-
arige, at levestandarden vil forvarres efter tilbagetrakningen, med undta-
gelse af mand mellem 65 og 69 ar, blandt hvilke kun 13 pct. forventer
sig en forveerring. Af dem, der har trukket sig tilbage, oplyser 26 pct. af
de 65-69-irige, at levestandarden er faldet, mens det tilsvarende tal ligger
mellem 14 og 17 pct. blandt de 75-79-arige. Da det ikke er de samme
personer, der hhv. har og ikke har trukket sig tilbage, er det sveart at dra-
ge nogen generelle konklusioner ud fra Leesons resultater. Resultaterne
antyder dog, at danske pensionister i heojere grad undervurderer end
overvurderer levestandarden.

17. Det bor noteres, at forventet levestandard ikke er det samme som forventet pensionsindkomst,
da indkomsten kun er en del af levestandarden. Leesons undersogelse er dog den eneste, vi har
kunnet finde, der er baseret pa danske data, og derfor synes vi, at det er interessant at inddrage
resultaterne i denne undersogelse.
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HVAD KAN VI LARE AF DE TIDLIGERE UNDERS@GELSER?

Forskerne bag de tidligere undersogelser er ikke entydigt enige om, hvil-
ke faktorer der pévirker forventet tilbagetreekningsalder, forventet pen-
sionsindkomst, og hvilke grupper der er bedst til at forudsige tilbage-
trekningsalder og pensionsindkomst. De fleste undersogelser har dog
nogle falles track, som vi vil diskutere i dette afsnit. Vi vil ogséd diskutere
de implikationer for vores analyse, som de tidligere undersogelser forer
til. Det skal dog noteres, at de fleste af de diskuterede undersogelser er
baseret pd amerikanske data.

For det forste, nar det gelder forventet tilbagetrackningstids-
punkt og pensionsindkomst, si eges sandsynligheden for, at en prognose
er korrekt, jo zldre personen er. Hvad gelder forventet tilbagetraknings-
tidspunkt, er det dbenbart, at prognosen bliver bedre, da der simpelthen
er ferre ar tilbage til at treekke sig tilbage for en @ldre person. I og med at
@ldre personer i gennemsnit har ferre ar tilbage at arbejde i, er det heller
ikke sa underligt, at deres prognose for pensionsindkomst ogsd bliver
mere realistisk. De interviewpersoner, som analyseres 1 denne rapport,
var 51, 56, 61 og 66 ar gamle pa interviewtidspunktet. De yngste kan
dermed forventes at have i gennemsnit ca. 10-15 ar tilbage til pensione-
ringen, mens de xldste kan forventes at trackke sig tilbage inden for rela-
tivt fa ar. Sidstnevnte gruppes egne bud pa forventet tilbagetraeknings-
tidspunkt og forventet pensionsindkomst vil derfor formodentlig vare
taettere pa det faktiske end for de yngste personer.

For det andet sd vi i de forudgiende undersogelser, at langt de
fleste er nogenlunde gode til at forudsige tilbagetrakningstidspunktet,
mens det dbenbart er sverere for dem at forudsige pensionsindkomsten.

For det tredje viser de fleste undersogelser, at okonomiske fak-
torer pavirker forventet tilbagetrackningstidspunkt, hvilket tyder pa, at
okonomiske incitamenter er vigtige for denne beslutning. De fleste un-
dersogelser viser dog ogsa, at helbredsfaktorer er vigtigere end okonomi-
ske faktorer til at forudsige tilbagetraekningstidspunktet.'® Det er derfor
muligt, at de fleste baserer deres forventninger om tilbagetraekningstids-
punkt pd forventet helbred i storre udstrakning end pa den fremtidige

18. Larsen & Datta Gupta (2004) viser, at helbred har forholdsvis mindre betydning for tilbagetrak-
ningsbeslutningen i Danmark end i USA, men helbred er stadigvak vigtigere end okonomiske
faktorer i Danmark.
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okonomiske situation. Dette bidrager til at forklare, hvorfor tilbagetrak-
ningstidspunktet er nemmere at forudsige end pensionsindkomsten, da
det formodentlig er nemmere at forudsige det fremtidige helbred end
den fremtidige indkomst.’ Det forklarer ogsa, hvorfor uventede forvar-
relser 1 helbred har sd stor betydning for det forventede tilbagetraknings-
tidspunkt.?

De tidligere undersogelser nir frem til forskellige resultater an-
giende konnets betydning for evnen til at forudsige tilbagetrakningstids-
punktet og pensionsindkomsten. Civilstatus er inkluderet som en forkla-
rende variabel i1 nogle af studierne og pavirker da altid resultaterne i den
ene eller anden retning. Kvinder synes dog at vare blevet mere uathen-
gige af deres mand fra de tidligste til de seneste undersogelser. Der er
ikke nogle tydelige tendenser, hvad angir effekten af uddannelsesniveau.
Nogle studier finder en positiv forbindelse mellem hej indkomst og ev-
nen til at forudsige tilbagetreekningstidspunkt og pensionsindkomst. Et
feelles trek hos de fleste af studierne, der undersoger forventet pensions-
indkomst, er, at det er mere almindeligt at have for lave end for hoje
forventninger til den fremtidige pensionsindkomst.

De tidligere studier viser, at de personer, der ikke angiver en be-
stemt alder som svar pa sporgsmilet om forventet tilbagetrekningstids-
punkt, men svarer ”ved ikke”, eller at de ensker at fortsette med at ar-
bejde 7’sa lenge som muligt”, oftere befinder sig i en pA mange mader
mere usikker situation end evrige interviewpersoner. Derfor vil vi ogsi
inddrage denne gruppe af personer i vores videre analyser. Vi beregner
pensionsindkomsten under antagelsen af, at de, der har svaret “ved ikke”
eller ’sa lenge som muligt”, trakker sig tilbage ved 65-drsalderen med
undtagelse af den xldste argang, der allerede var 66 ar pa tidspunktet for
interviewundersogelsen. For disse interviewpersoner har vi regnet med,
at de trakker sig tilbage ved 70-arsalderen.

19. Eget helbred observerer den enkelte hele tiden, og han/hun kan maske ogsa hente information
om det fremtidige forventede helbred ved at observere forzldres og xldre soskendes helbred.
20. Dette konkluderes ogsa af McGarry (2004).

31






KAPITEL 3

DATAKILDER

Denne rapport er baseret pa flere forskellige datakilder. Informationer
om den enkeltes forventninger til pensionisttilverelsen er blevet indhen-
tet pa baggrund af et sporgeskema. Derudover har vi faet adgang til in-
formation om danskernes pensionsportefolje fra blandt andet Velferds-
kommissionen og ATP. Til sidst har vi brugt registerdata fra Danmarks
Statistik. I dette kapitel bliver de forskellige datakilder beskrevet.

INTERVIEWDATA

Vores interviewdata baserer sig pa en sporgeskemaundersogelse foretaget
i sommeren 20006. Interviewpersonerne modtog forud for telefoninter-
viewet et brev fra SFI, der beskrev undersogelsens formal. Interviewper-
sonerne har derfor haft mulighed for at sege information om deres pen-
sions- og forsikringsforhold forud for interviewet.

Interviewpersonerne er overordnet sammensat af to grupper:

1. Personer, der er tilknyttet arbejdsmarkedet
2. Personer, der har trukket sig tilbage fra arbejdsmarkedet.
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Personerne i gruppe 1 er blevet spurgt om deres forventninger til tilbage-
trekningen, mens personerne i gruppe 2 er blevet spurgt om deres reali-
serede erfaringer med hensyn til tilbagetrakningen. Vi har forst og frem-
mest spurgt til interviewpersonernes skonomiske forhold og forventnin-
ger pa interviewtidspunktet. I alt blev 2.240 endnu erhvervsaktive perso-
ner, fodt 1 henholdsvis 1940, 1945, 1950 og 1955, udgerende den forste
gruppe, samt 1.935 personer, fodt i henholdsvis 1920, 1925, 1930 og
1935, udgerende den anden gruppe, interviewet. Vi er iser interesseret i
den forstnavnte gruppe, dvs. dem, der stadigvak er tilknyttet arbejds-
markedet. De er blevet spurgt om deres forventninger til tilbagetracknin-
gen.

Spergeskemaundersogelsen havde en svarprocent pa 79,3. Dog
svarede kun 60 pct. af interviewpersonerne pa sporgsmalet om forvente-
de forbrugsmuligheder som pensionist. Ud over informationer om fot-
ventninger er informationer om arbejdsmarkedshistorie, civilstand og
egne oplysninger om pensionsopsparinger og formuer ogsa blevet ind-
samlet. Interviewpersonerne er ogsa blevet spurgt om deres forventnin-
ger til levealder, fremtidig opsparing og forventet forbrug, ligesom de er
blevet bedt om at vurdere deres helbred, og hvordan de forventer, at
deres forbrug af forskellige varer vil forandres i alderdommen.

De personer, der allerede har trukket sig tilbage fra arbejdsmar-
kedet (fodt 1920, 1925, 1930 og 1935), er blevet spurgt, hvorvidt de er
tilfredse med deres okonomiske situation, hvordan deres nuvarende
forbrug ser ud, og hvordan de — for de trak sig tilbage fra arbejdsmarke-
det — forventede, at deres forbrug ville komme til at se ud som pensio-
nist.

PENSIONSFORMUEDATA

Data over danskernes pensionsformue stammer fra flere forskellige kil-
der. Velferdskommissionen fik i forbindelse med udarbejdelsen af deres
rapport i 2005 (Velferdskommissionen, 2006) indsamlet et datasaet med
oplysninger om danskernes pensionsordninger i pengeinstitutter, tvarga-
ende pensionskasser og livsforsikringsselskaber 1 slutningen af 2003.
Datasattet indeholder dermed fuldstendige oplysninger om formue i
arbejdsgiveradministrerede og private pensionsordninger i slutningen af
2003.
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Fra Arbejdsmarkedets tillegspension (ATP) har vi faet adgang til
et dataset med informationer om den prognosticerede ATP-rettighed
ved 65-drsalderen, samt SP- og SAP-depoter i slutningen af 2003, fordelt
pa individniveau.

Lonmodtagernes Dyrtidsfond har udleveret data over LD-
formuerne pa individniveau i slutningen af 2003.

For at kunne beregne tjenestemandspensionerne har vi modtaget
et datasxt fra Okonomistyrelsen, som indeholder oplysninger om alle
aktive (1 2003) tjenestemands tjenestemandspensionsrettigheder i slut-
ningen af 2003.2! Datasattet indeholder oplysninger om de enkelte tjene-
stemands anciennitet og skalatrin.

REGISTERDATA FRA DANMARKS STATISTIK

De registerdata, som bliver brugt fra Danmarks Statistik, dakker arene
1995-2003. Vi har blandt andet brugt data over indbetalinger til arbejds-
giveradministrerede og privattegnede pensionsordninger. Dermed kan vi
supplere de data, vi har fiet fra Velferdskommissionen, med data over
den tidligere opsparingsadferd. Fra Danmarks Statistik har vi ogsé fiet
data over aktiver og passiver (fra 1995 til 2005). Disse data har vi brugt
for at kunne inkludere den formue, som den enkelte har sparet op, og
som ikke er en traditionel pensionsopsparing. Derudover har vi brugt
data om individkarakteristika som fx uddannelsesniveau og civilstatus.

21. For at beregne tjenestemandspensionerne for dem, der ikke leengere er aktive tjenestemaend, har
vi brugt informationer fra sporgeskemaet. Dette beskrives narmere i afsnittet om tjeneste-
mandspensioner i kapitel 5.
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KAPITEL 4

STIKPROVENS
KARAKTERISTIKKER

For at kunne undersoge forskellen mellem forventede og beregnede
forbrugsmuligheder efter tilbagetrakningen fra arbejdsmarkedet er det en
forudsatning, at interviewpersonerne besvarer sporgsmdlet om de for-
ventede fremtidige forbrugsmuligheder. Selv om svarfrekvensen til spor-
geskemaet overordnet var nasten 80 pct., besvarede som tidligere nevnt
kun 60 pct. sporgsmalet om forventet fremtidigt forbrug.?2 Dette viser,
at usikkerheden vedrerende de fremtidige forbrugsmuligheder er meget
stor hos interviewpersonerne. Da svarfrekvensen var relativt lav, er det
vigtigt at notere, at de personer i stikproven, der har besvaret sporgsma-
let om forventede forbrugsmuligheder, ikke er reprasentativ for hele den
danske befolkning. Vi indleder derfor dette afsnit med at vise, hvordan
vores stikprove adskiller sig fra “almindelige” danskere i de samme al-
dersgrupper (51, 56, 61 og 66 ar gamle).?> Derefter viser vi beskrivende

22. Det vil sige, svarfrekvensen var 60 pct. blandt de endnu erhvervsaktive fodt i 1940, 1945, 1950
og 1955. Overordnet svarede 43 pct. af personerne fodt i 1940, 1945, 1950 og 1955 pai sporgs-
madlet, men da sporgsmilet drejer sig om forventede forbrugsmuligheder som pensionist, er det
ikke relevant for dem, der allerede har trukket sig tilbage.

23. Vores interviewpersoner var 51, 56, 61 og 66 4r i 2006. Da vi ikke har adgang til registerdata fra
2006, har vi sammenlignet vores stikprove med en reprasentativ stikprove af personer, der var
51, 56, 61 og 66 ar 1 2003 (dvs. de egentlig er tre ar zldre end vores interviewpersoner). Vi tror
dog ikke, at dette har nogen betydning.
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tabeller over forventninger for dem, der besvarede sporgsmalet om for-
ventede forbrugsmuligheder som pensionister.

BORTFALDSANALYSE

968 personer besvarede sporgsmalet om fremtidige forbrugsmuligheder.
Af disse var 398 kvinder og 570 mand, dvs. nesten 59 pct. af vores stik-
prove er mzend. Da ca. halvdelen af befolkningen i de aktuelle alders-
grupper (51 pct.) er mand, betyder dette, at maend er overrepraesenteret i
vores stikprove.

ALDERSFORSKELLE
Figur 4.1 viser, hvordan aldersfordelingen ser ud i befolkningen og i
vores stikprove.

FIGUR 4.1
Aldersfordeling i befolkningen og i stikpraven.

Befolkningen Stikprgven
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De storste forskelle er, at gruppen af 61-drige er betydeligt storre og
gruppen af 66-drige betydeligt mindre i vores stikprove end i befolknin-
gen. At gruppen af 66-drige er mindre i vores stikprove end i befolknin-
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gen forklares af, at kun de, der stadigvak er erhvervsaktive, har svaret pa
sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder, og mange 66-arige er
allerede gaet pd pension.

UDANNELSESFORSKELLE

Figur 4.2 viser, hvordan uddannelsesniveauet ser ud for befolkningen og
for vores stikprove.

FIGUR 4.2
Uddannelsesniveauet i befolkningen og i stikprgven.

Befolkningen Stikpreven
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1. grund = grundskole, gym = gymnasium, kort= kort videregdende uddannelse, mellem = mel-
lemlang videregdende uddannelse, lang = lang videregaende uddannelse.

Der er betydeligt ferre, der har grundskole som hejeste uddannelsesni-
veau, og betydeligt flere, der har en mellemlang eller lang videregiende
uddannelse i vores stikprove end i befolkningen. I gennemsnit har de,
der har besvaret sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder, altsa et
betydeligt hojere uddannelsesniveau end befolkningen i almindelighed.
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FORSKELLE I SOCIO@KONOMISK STATUS
I figur 4.3 viser vi, hvordan sociookonomisk status varierer i befolknin-
gen og i stikpreven.

FIGUR 4.3
Sociogkonomisk status i befolkningen og i stikpraven.

Befolkningen Stikpreven
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M efterl Bfolkep Oavr B efterl Bfolkep Oavr

1. arb =iarbejde, arbl = arbejdsles, fertidspen = fartidspensionist, efterl = efterlan, folkep =
folkepensionist, gvr = @vrige.

Figur 4.3 viser, at der er betydeligt flere personer i stikproven end 1 be-
folkningen, der arbejder. Dette er ikke sa underligt, da kun de, der sta-
digvak er erhvervsaktive, har besvaret sporgsmalet om forventede for-
brugsmuligheder som pensionist. I alt har kun én person pa efterlon og
én person, der er fortidspensionist, besvaret sporgsmalet om forventede
forbrugsmuligheder.

Derudover er tjenestemezend sterkt overreprasenteret i vores
stikprove. 20,6 pct. af personerne i stikproven var tjenestemand pa tids-
punktet for interviewet, mens den tilsvarende andel i befolkningen er ca.
10 pct.24

24.1 de 20,6 pct. indgar de, der var tjenestemaend ved tidspunktet for interviewet, og som optjener
tjenestemandspension. Det betyder, at funktionzrerne ikke er inkluderet.
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Vi har ogsa undersogt, hvordan personerne i stikprovens civil-
status adskiller sig fra befolkningens civilstatus. Det viser sig, at perso-
nerne i stikproven oftere er gifte og oftere aldrig har veret gifte, men
sjxldnere er fraskilte sammenlignet med befolkningen. Forskellene er
dog relativt sma.

Videre har vi undersogt, hvor stor en del af stikproven og be-
folkningen, der var boligejere 1 2005. I stikproven ejede 75 pct. en bolig,
mens det tilsvarende tal var 42 pct. i befolkningen. Samlet set er mand,
61-drige, hojt uddannede, erhvervsaktive, tjenestemand, gifte og bolig-
ejere altsi overrepresenterede i vores stikprove.?> De resultater, der pre-
senteres i denne rapport, og som er baseret pa stikproven, der besvarede
sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder som pensionist, er der-
for ikke reprasentative for hele befolkningen.

FORVENTNINGER FOR STIKPROVEN

Vi gir nu over til at diskutere forskellige aspekter af forventninger for
vores stikprove.

Den enkeltes forventninger til forbrugsmulighederne som pen-
sionist kan tenkes at blive pavirket af pensionsopsparingen i det enkelte
ar, hvor mange ar personen har tilbage pa arbejdsmarkedet, samt hvor
lang tid den opsparede formue skal rakke. For at fi et billede af, hvordan
interviewpersonernes forventninger ser ud, presenterer vi i dette afsnit
beskrivende data for forventet tilbagetreekningstidspunkt og forventede
forbrugsmuligheder.6 Da forventningerne er forskellige for mand og
kvinder, er statistikken opdelt pa kon. Vi undersoger ogsi, om forvent-
ningerne er afhengige af civilstatus og erhvervsgruppe.

25. Vi har ogsa undersogt forskelle mellem befolkningen og stikproven opdelt pa kon. Resultaterne
viser, at det iser er kvinder i 66-arsalderen, der er underreprasenteret i stikproven, og at kvinder
har en hojere sandsynlighed for at vere enker i stikproven end i befolkningen. I ovrigt er der ik-
ke nogen store konsforskelle.

26. Her viser vi beskrivende data for alle, der har besvaret sporgsmalet om forventet tilbagetrak-
ningstidspunkt og forventede forbrugsmuligheder som pensionist. Da nogle interviewpersoner
kun har besvaret det ene sporgsmal, og da oplysninger om andre variabler mangler, bliver det to-
tale antal interviewpersoner noget hojere her end i analysen i kapitel 6.
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FORVENTET TILBAGETRAKNINGSALDER

I figur 4.4 og 4.5 viser vi, 1 hvilken alder interviewpersonerne forventer at
traekke sig tilbage, opdelt pd ken og argang.?” De to figurer illustrerer, at
nogle tilbagetrakningsaldre er mere almindelige end andre. Der er iser
mange, der forventer at trekke sig tilbage i 60-, 62- og 65-drsalderen
samt ved 67-drsalderen for den wldste 4rgang. Derimod er der nasten
ingen, der planlegger at trakke sig tilbage ved 61-, 64- eller 68-
arsalderen. Dette monster kan forklares med reglerne i det danske pensi-
ons- og efterlonssystem. Det er fx forst muligt at f4 folkepension fra 65-
arsalderen, mens efterlon tidligst kan udbetales fra 60-arsalderen.?® Det
er heller ikke serligt almindeligt at planlegge at trakke sig tilbage for 60-
arsalderen, hverken blandt kvinderne eller mandene. Cirka 30 pct. af
kvinderne, der er fodt i 1955 og 1950, planlegger at trakke sig tilbage,
nar de fylder 60 dr, mens den tilsvarende andel for mandene er ca. 20
pct. Kvinderne i aldersgruppen har ogsa hojere sandsynlighed for at ville
trakke sig tilbage ved 62-drsalderen (bemeerk, at skalaen pé y-aksen gir til
45 pct. 1 figur 4.5). Det er altsa mere almindeligt blandt kvinderne end
blandt mandene at ville trakke sig relativt tidligt tilbage. Andelen, der
planleegger at arbejde si lenge som muligt, er ogsa storre blandt mend
end blandt kvinder 1 1955- og 1950-drgangene, selv om andelen er no-
genlunde den samme i de to ldste argange. Andelen, der ikke har givet
noget bud pa forventet tilbagetrakningsalder, er noget hojere for kvinder
end for maend.

27. Det kan synes maerkeligt, at nogle interviewpersoner i fx 1940-drgangen forventer at trekke sig
tilbage ved 65-arsalderen, med tanke pa at interviewet fandt sted i starten af 2006. Dette kan dog
forklares med, at interviewpersonen er fodt sent pa aret og planlegger at trekke sig tilbage, for
han/hun fylder 66 ar.

28. Se Kilde 2 og Kilde 3. Bemzrk ogs4, at vores interviewpersoner, som senest er fodt i 1955, ikke
pavirkes af den fremtidige planlagte ogning af efterlonsalderen.
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FIGUR 4.4
Forventet tilbagetreekningsalder for mand.
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FIGUR 4.5
Forventet tilbagetraekningsalder for kvinder.
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FORVENTEDE FORBRUGSMULIGHEDER

For at analysere de forventede forbrugsmuligheder spurgte vi: “Hvor
stor en procentdel af Deres nuverende bruttoindkomst forventer De at
opretholde som pensionist?”?? I alt har ca. 50 pct. af mandene og 40 pct.
af kvinderne givet et bud p4, hvor stor en andel af deres nuvarende brut-
toindkomst de forventer at opretholde (den sakaldte dekningsgrad). 1
tabel 4.1 og tabel 4.2 viser vi, hvordan svarene fordeler sig for maend og
kvinder, opdelt pé argang.

TABEL 4.1
Andel af den nuveaerende bruttoindkomst, der forventes opretholdt
efter pensionering, for maend.

Percentil af 1955 1950 1945 1940 Talt
stikproven

1 22 5 21 9 14
5 33 30 35 20 30
10 40 40 45 25 40
25 50 50 50 50 50
50 67 70 70 70 70
75 80 80 80 100 80
90 100 100 100 100 100
95 100 100 100 100 100
99 100 100 100 100 100
Gennemsnit 66,2 67,0 69,5 67,7 67,7
Standard-

afvigelse (26,1) (21,0) (20,7) (29.1) (21,5)
Antal obser-

vationer 150 167 200 53 570
Ved ikke 60 % 54 % 41% 19% 50 %

1.Percentilen viser, hvor stor en andel af interviewpersonerne, der har givet et lige s hajt eller
lavere bud end det angivne. For eksempel kan vi fra den farste reekke laese, at 1 pct. af in-
terviewpersonerne, der er fgdt i 1955, forventer en pensionsindkomst, som er 22 pct. af
den nuvaerende bruttoindkomst eller lavere.

2.Andelen af den nuveerende indkomst, der forventes opretholdt, er angivet i pct.

29. Vi diskuterer fortolkningen af dette sporgsmal i kapitel 5 i afsnittet "De forventede forbrugsmu-
ligheder.”
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TABEL 4.2
Andel af den nuveaerende bruttoindkomst, der forventes opretholdt
efter pensionering. Kvinder.

Percentil af 1955 1950 1945 1940 Talt
stikproven

1 12 20 10 33 10
5 30 33 45 33 33
10 40 45 50 60 50
25 55 50 50 60 50
50 75 70 70 77,5 70
75 90 90 85 100 90
90 100 100 100 100 100
95 100 100 100 100 100
99 100 100 100 100 100
Gennemsnit 711 69,8 69,6 778 70,3
Standard-

afvigelse (22,6) (21,3) (20,8) (22,5) (21,5)
Antal observa-

tioner 116 143 127 12 398
Ved ikke 70% 64 % 50 % 52 % 63 %

1.Percentilen viser, hvor stor en andel af interviewpersonerne, der har givet et lige sa hajt eller
lavere bud end det angivne. For eksempel kan vi fra den farste reekke laese, at 1 pct. af in-
terviewpersonerne, der er fgdt i 1955, forventer en pensionsindkomst, som er 12 pct. af
den nuvaerende bruttoindkomst eller lavere.

2.Andelen af den nuveerende indkomst, der forventes opretholdt, er angivet i pct.

Som forventet bliver andelen, der ikke giver noget bud pa forventet til-
bagetreekningsindkomst, lavere for mand 1 takt med stigende alder. For
kvinder ser vi det samme monster, selv om der stort set ikke er nogen
forskel mellem de to @ldste argange med hensyn til, hvor stor en andel
der har svaret ”ved ikke”. Disse resultater er forventelige, da usikkerhe-
den kan forventes at aftage med stigende alder. Resultaterne stemmer
dermed overens med resultaterne af de tidligere undersogelser. Blandt
kvinderne er de xldste argange mere positive end de yngre, og generelt er
kvinder mere positive end mand over for den forventede daknings-
grad.® Det skal dog bemarkes, at der er meget fa kvinder i den aldste
argang. Cirka 10 pct. af interviewpersonerne forventer de samme for-
brugsmuligheder efter at have trukket sig tilbage, som de har i dag, dvs.

30. Kvinder er mere positive end maend angiende dkningsgrad, dvs. hvor stor del af den nuvaren-
de indkomst de forventer at opretholde som pensionist. Det betyder dog ikke, at de forventer
hojere forbrugsmuligheder som pensionister end mand, da kvinder i almindelighed har en lavere
bruttoindkomst end mand.
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en dekningsgrad pa 100 pct. I alt forventer dermed ca. 90 pct. en ned-
gang i muligt forbrug efter tilbagetrakningen.

CIVILSTATUS
I tabel 4.3 og tabel 4.4 viser vi, hvordan de forventede forbrugsmulighe-
der varierer med selvrapporteret civilstatus for mand og kvinder.

Da gennemsnitsberegninger er mere folsomme for nogle fa me-
get hoje eller meget lave veerdier, diskuterer vi forst og fremmest medi-
anveerdien. Ved medianen er der lige si mange personer, der har givet et
hojere bud, som der er personer, der har givet et lavere bud. Ligesom
tidligere er det egen indkomst og egne forbrugsmuligheder, der sigtes til,
dvs. en eventuel axgtefzlles indkomst er ikke inkluderet. Det er dog mu-
ligt, at de, der er gift, ogsa regner med agtefellens indkomst, nar de giver
et bud pa, hvor stor en andel af bruttoindkomsten de forventer at kunne
beholde. I almindelighed forventer kvinder en hejere dekningsgrad end
mend. Forskellene er dog sma. Blandt bade kvinder og meand har fraskil-
te de laveste forventninger, mens enker og enkemand er mest positive.
Dette kan skyldes, at deres forventede indkomst inkluderer agtefwlle-
pension. Blandt kvinderne er de, der aldrig er blevet gift, mere positive
end de, der er blevet gift, over den fremtidige dekningsgrad, men for-
skellene er ogsd her sma.

TABEL 4.3
Andel af den nuveaerende indkomst, der forventes opretholdt efter pen-
sionering, fordelt pa selvrapporteret civilstatus. Mand.

Gift Fraskilt Enkemand Aldrig gift
Gennemsnit 68,0 64,1 70,4 69,6
Standardafvigelse (21,8) (19,5) (16,4) (21,1)
Median 70 60 70 66
Antal observationer 464 45 15 44
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TABEL 4.4
Andel af den nuvaerende indkomst, der forventes opretholdt efter pen-
sionering, fordelt pa selvrapporteret civilstatus. Kvinder.

Gift Fraskilt Enke Aldrig gift
Gennemsnit 70,2 69,3 731 70,8
Standardafvigelse (21,8) (19,2 (25,9) (24,2)
Median 70 68,5 70 72,5
Antal observationer 292 42 28 36

SOCIOPKONOMISK STATUS

I tabel 4.5 og tabel 4.6 viser vi, hvordan forventede forbrugsmuligheder
varierer med selvrapporteret erhvervsgruppe for meend og kvinder.
Sporgsmilet om erhvervsgruppe gxlder, hvilken stilling interview-
personen har haft 1 lengst tid. Det betyder altsd, at en person, der fx var
arbejdsles pa interviewtidspunktet, men som har arbejdet storstedelen af
sit liv, bliver registreret som arbejdstager her. Der var kun meget fa per-
soner, der ikke havde arbejdet storstedelen af livet, og de er derfor blevet
ekskluderet fra tabellerne. Ligesom tidligere fokuserer vi pa medianen 1

diskussionen af resultaterne.

TABEL 4.5
Andel af den nuvaerende indkomst, der forventes opretholdt efter pen-
sionering, fordelt pa selvrapporteret sociogkonomisk status. Mand.

Selvsteendig Fagleert Tkke-fagleert Funktionaer/
arbejder arbejder tjenestemand
Gennemsnit 744 63,2 652 66,3
Standard-
afvigelse (23,6) (23,4) (22,3) 19,3
Median 75 65 60,0 67
Antal observa-
tioner 103 70 42 319

1.Vi har kun medtaget de interviewpersoner, der har besvaret spgrgsmalet om forventede
forbrugsmuligheder og har angivet deres sociogkonomiske status. 534 meend opfylder
disse kriterier.
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TABEL 4.6
Andel af den nuvaerende indkomst, der forventes opretholdt efter pen-
sionering, fordelt pa selvrapporteret sociogkonomisk status. Kvinder.

Selvsteendig Fagleert Tkke-fagleert Funktionaer/
arbejder arbejder tjenestemand
Gennemsnit 80,7 70,6 L7 68,3
Standard-
afvigelse (22,3) (21,4) (28,4) 19,9
Median 80 70 775 70
Antal observa-
tioner 31 46 28 275

1.Vi har kun medtaget de interviewpersoner, der har besvaret spargsmalet om forventede
forbrugsmuligheder og har angivet deres sociogkonomiske status. 380 kvinder opfylder
disse kriterier.

Som tidligere konstateret har kvinder generelt set hojere forventninger til
dackningsgraden end mand. Blandt kvinderne er det iser de selvstendige
og de ikke-faglerte arbejdere, der forventer en relativt lav nedgang i for-
brugsmuligheder efter tilbagetrakningen. Blandt mandene har de fagler-
te og ikke-faglerte arbejdere de laveste forventninger. Kvindelige tjene-
stemand har lave forventninger til de fremtidige forbrugsmuligheder og
er faktisk den erhvervsgruppe, der blandt kvinderne har de laveste for-
ventninger sammen med faglerte arbejder. Mandlige tjenestemaend har
de nzsthojeste forventninger blandt mandene. Disse konsforskelle er
svaere at forklare, men kan muligvis bero pa forskelle 1 arbejdsopgaver,
lon og pensionsaftaler mellem kvindelige og mandlige tjenestemand.

FORVENTET LEVESTANDARD

Vi afslutter dette kapitel med at undersoge, hvilken levestandard inter-
viewpersonerne forventer efter tilbagetrakningen fra arbejdsmarkedet,
og hvordan den forventede levestandard henger sammen med den for-
ventede dekningsgrad. I tabel 4.7 viser vi, hvor stor en del af interview-
personerne der forventer en meget bedre, en bedre, en ligesa hej, en
datligere eller en meget dérligere levestandard efter tilbagetrackningen.
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TABEL 4.7
Forventet levestandard efter tilbagetraekning.

Forventet levestandard

Andel interviewpersoner

Meget bedre 0,2
Bedre 2,7
Den samme 68,7
Darligere 27,2
Meget darligere 12

De fleste interviewpersoner (nzsten 70 pct.) forventer at opretholde den
samme levestandard efter tilbagetraekningen fra arbejdsmarkedet, og det
er meget fa, der forventer en meget bedre eller meget darligere levestan-
dard som pensionist. Lidt over hver fjerde interviewperson forventer en
darligere levestandard efter tilbagetrackningen.

I tabel 4.8 viser vi, hvordan forventet levestandard hanger sam-
men med, hvor stor en del af den nuvarende indkomst der forventes
opretholdt.

TABEL 4.8
Forventet levestandard og andel af den nuveerende indkomst, der for-
ventes opretholdt.

Forventet levestandard Forventet deekningsgrad
Meget bedre 80,0
Bedre 879
Den samme 72,1
Darligere 58,4
Meget darligere 50,9

Tabel 4.8 viser, at jo hojere den forventede levestandard er, desto hojere
er den forventede dekningsgrad ogsa. Dog med undtagelse af de fa, der
forventer en meget bedre levestandard efter tilbagetrakningen. Dette er
som forventet, da forbrugsmulighederne kan forventes at bidrage til
levestandarden. Det bliver ogsa tydeligt 1 tabel 4.8, at levestandarden
efter tilbagetrakningen kan vare hojere end den nuvarende levestan-
dard, selv om forbrugsmulighederne efter tilbagetrakningen er lavere
end de nuvzrende, dvs. at det ikke er nodvendigt at kunne forbruge lige
sd meget som tidligere for at kunne opna en uforandret levestandard som
pensionist. Dette kan antyde, at interviewpersonerne i gennemsnit for-

49



venter, at et hojere forbrug af fritid kommer til at oge deres levestandard,
alternativt vil omkostningerne, og da iser omkostninger relateret til ar-
bejde, vare lavere efter tilbagetreekningen.
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KAPITEL 5

OPGORELSESMETODE

Vi er interesseret i at sammenligne det forbrug, den enkelte i virkelighe-
den vil kunne realisere som pensionist, med det forbrug, som han eller
hun forventer at kunne realisere. Da de personer, vi undersoger, ikke har
trukket sig tilbage endnu, er de faktiske forbrugsmuligheder som pensio-
nist ikke kendte. Derfor md den samlede pensionsformue ved tilbage-
trekningstidspunktet beregnes og fordeles pa den resterende levetid.!
En mengde faktorer komplicerer dog analysen. For det forste sker pen-
sionsopsparingen i et stort antal forskellige pensionsordninger, og maden
at spare op pa, ligesom miéden kapitalen bliver udbetalt pa, adskiller sig
ordningerne imellem. Ud over opsparing i pensionsordninger er det ogsa
muligt at spare op i en bank eller i boligen, og disse typer af formue ma
ogsi inkluderes i analysen. Ligesd mé renter, bide for og efter tilbage-
trekningstidspunktet, legges til den samlede pensionsformue.

I dette kapitel gor vi rede for, hvilke pensionsordninger og hvil-
ke andre typer af formue der indgar i de videre analyser. Vi redegor for,
hvordan formuen i hver pensionsordning ved tilbagetrakningstidspunk-
tet er blevet beregnet, og hvilke antagelser beregningerne er baseret pd.

31. For nogle typer af pension, som fx ATP og tjenestemandspensioner, tjener den enkelte op til en
pensionsrettighed, som derefter udbetales hvert ér i lobet af tiden som pensionist. For disse ord-
ninger har vi derfor beregnet pensionsrettigheden per ar.
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Derefter forklarer vi, hvordan vi fordeler den opsparede formue fra for-
skellige kilder over levetiden som pensionist.

GENERELLE KOMMENTARER OG AFGRANSNINGER

Medmindre andet er angivet, er formuerne og forbrugsmulighederne
beregnet i 2006-lonkroner.?? Vi har brugt en arlig vakstkorrigeret® real-
rente pa 1 pct. pd alle typer af formue.3* Alle verdier er bruttovardier
(dvs. beregnet for skat).

For de personer, der har givet et bud pd forventet tilbagetrak-
ningstidspunkt, har vi antaget, at personen vil trekke sig tilbage pa det
sagte tidspunkt. Vi finder stotte til denne antagelse 1 de tidligere underso-
gelser, der viser, at de fleste personer kan forudsige den fremtidige tilba-
getrekningsalder med rimelig sikkerhed. For dem, der har svaret “ved
ikke”, og for dem, der har angivet, at de planlegger at fortsatte med at
arbejde 7’sa lenge som muligt”, har vi baseret beregningen af de fremti-
dige pensionsmuligheder pa, at de trakker sig tilbage ved 65- henholdsvis
70-arsalderen.® Et senere tilbagetrakningstidspunkt kan have en relativ
stor effekt pa forbrugsmulighederne som pensionist af mindst to grunde.
For det forste medforer et senere faktisk tilbagetrekningstidspunkt, at
personen sparer op over flere perioder, og for det andet mindskes antal-
let af 4r, som de opsparede penge skal rakke til. Ud over dette giver
nogle ordninger, som fx ATP og folkepensionen tilleg til personer, der
trakker sig sent tilbage.

Den prognose over fremtidige forbrugsmuligheder fra arbejds-
markedsadministrerede og private pensionsordninger, der bliver beregnet
1 dette afsnit, er baseret pd interviewpersonens adfard i de 9 foregiende
ar. Derfor er det sandsynligt, at prognosen er realistisk for de personer,
der har kort tid tilbage pa arbejdsmarkedet, da disse formodentlig ikke
kommer til at forandre deres adfaerd sarlig meget de sidste ar. For de
interviewpersoner, der har relativt lang tid tilbage pa arbejdsmarkedet, er
prognosen dog mere usikker. I tabel 5.1. viser vi antal ar tilbage til for-

32. Vi har anvendt industriens lonindeks.

33. Den vakstkorrigerede realrente beregnes som den nominelle rente minus nominel vakst.

34. Denne forrentning er vurderet efter administrationsomkostninger.

35. For de aldste personer er formuen kun blevet beregnet ved 70-drsalderen, da disse personer
allerede har passeret 65-drsalderen.
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ventet tilbagetrakningsalder, fordelt pa argang Vi kan se, at 18 pct. af
personerne i vores stikprove planlagger at trckke sig tilbage inden for et
ars tid. I alt forventer 39 pct. at have 5 ar eller mindre tilbage pa ar-
bejdsmarkedet, og kun 15 pct. forventer at have mere end 10 ar tilbage
pé arbejdsmarkedet.

TABEL 5.1

Tid tilbage til forventet tilbagetraekningsalder, fordelt pa argang i

procent.
Ar tilbage 1955 1950 1945 1940 Talt
0-1 1 1 46 37 18
2-5 0 27 31 19 21
6-10 27 47 3 4 24
11-15 46 5 0 0 14
>15 4 0 0 0 1
Slsm.> 11 11 12 31 13
Ved ikke 11 9 7 9 9
Antal
observatio-
ner 259 300 318 54 931

Kilde: Egne beregninger baseret pa den del af stikpraven, som besvarer spgrgsmalet om for-
ventede fremtidige forbrugsmuligheder og spargsmalet om forventet tilbagetraekningstids-
punkt.

*S.l.s.m. = interviewpersoner, der svarer, at de vil fortseette med at arbejde sa leenge som
muligt.

Som det kunne forventes, er det iser de xldste drgange, der forventer
snart at traekke sig tilbage inden for en kort arrekke. Af 1945-drgangen
planlegger 77 pct. at trakke sig tilbage inden for 5 dr, mens 56 pct. af
1940-argangen planlegger det samme. Det kan synes underligt, at inter-
viewpersonerne 1 1945-drgangen i gennemsnit planlegger at trekke sig
tidligere tilbage end interviewpersonerne i 1940-drgangen (som jo er 5 ér
aldre). Dette forklares dog formodentlig af, at interviewpersonerne i
1940-drgangen (som jo stadigvak er erhvervsaktive, til trods for at de er
66 4r gamle) som tidligere nevnt enten har sterke preferencer for at
arbejde (37 pct. af de 66-drige er selvstendige) eller har brug for at spare
mere op, for de kan trekke sig tilbage.3 Dette argument styrkes af, at 31

36. Det er ogsi sandsynligt, at de aldste, der stadigvak er erhvervsaktive, har bedre helbred end
gennemsnittet i aldersgruppen (se Larsen & Datta Gupta, 2004).
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pct. af 1940-drgangen vil fortsette med at arbejde sd lenge som muligt,
hvilket er vasentligt hojere end for de resterende yngre drgange, for hvil-
ke tilsvarende tal ligger pa 11-12 pct. Med undtagelse af de @ldste argan-
ge falder andelen, der ikke kan give et bud pa, hvornar de forventer at
trekke sig tilbage, med alder. Dette stemmer overens med resultater fra
tidligere undersogelser, der viser, at personer, der svarer, at de ikke ved,
hvornar de vil trekke sig tilbage fra arbejdsmarkedet, befinder sig i en
mere usikker situation, hvilket antageligvis er mere sandsynligt for yngre
personer. Da de fleste af interviewpersonerne har relativt kort tid tilbage
pa arbejdsmarkedet, tror vi, at vores prognose for de fremtidige for-
brugsmuligheder er realistisk.

Til sidst skal det bemarkes, at vi 1 denne rapport ikke inkluderer
eventuel agtefellepension i vores beregning af de fremtidige forbrugs-
muligheder som pensionist. Vi ser bort fra agtefzllepension, fordi vi ikke
har tilstrekkelig information om agtefzllens pensionsopsparinger.

DEPOTFORMUEN - DE ARBEJDSGIVERADMINISTREREDE OG
PRIVATE PENSIONSORDNINGER

For de arbejdsgiveradministrerede og private pensionsordninger, den
sakaldte depotformue, har vi adgang til registerdata fra Danmarks Stati-
stik over de beregnede arlige totale indbetalinger mellem 1995 og 2003
pa individniveau. Det vil sige, at vi kan folge hver persons arlige indbeta-
linger i registeret. For at beregne formuen ved tilbagetreekningstidspunk-
tet mé indbetalingerne for den periode, vi ikke har information om (dvs.
fra 2004 og frem til tilbagetraekningstidspunktet), derfor fremskrives. Vi
antager, at indbetalingsmenstret vil vere det samme i den tid, den enkel-
te har tilbage pa arbejdsmarkedet (2004 og fremad), som det har varet i
de sidste 9 ar, for hvilke information foreligger (1995-2003). Dermed
antager vi, at indbetalingstrenden vil vere den samme over hele perio-
den. Vi estimerer derfor to linezre modeller (en for arbejdsgiveradmini-
strerede og en for private pensionsordninger) for hvert individ baseret pa
den tidligere opsparing (1 2006 lenkroner). Vi beregner altsa ligningen:

Sizoq-i-&t-i-ei
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Hvor § er den arlige opsparing, 7 betegner ar (1995-2003), / er individ, a
og f er individspecifikke konstanter, og ¢ er fejlleddet. Vi bruger derefter
de estimerede koefficienter a; og f; til at beregne opsparingen i hvert ér
for hvert individ for den resterende periode pa arbejdsmarkedet.?” Deref-
ter adderes renter fra 2004 og frem til det forventede tilbagetraknings-
tidspunkt.® Den totale opsparede formue F fra arbejdsgiveradministre-
rede og private pensionsordninger fra 2004 og frem til tilbagetraknings-
tidspunktet T gives derfor af:

F=00+ 0T+ Bit)+ A+0)T o+ Bity)+...+ (1+1) (o + Bitr)

For hver person, hvor rer realrenten # er det forste opsparingsit, a; og f;
er de tidligere estimerede koefficienter, og T er tilbagetreekningsdret mi-
nus 2004.%° For at fa den totale formue ved tilbagetreekningstidspunktet
ma den formue, der er sparet op for 2004, ogsd adderes. Denne er blevet
beregnet i en tidligere SFI-rapport (se Jorgensen, 2007, for detaljer).
Formuen i slutningen af 2003 er blevet skrevet op til 2006-lonkroner og
palagt renter fra 2003 og frem til tilbagetrakningstidspunktet. Derefter er
de to formuekomponenter blevet adderet for at fa den totale depotfor-
mue ved tilbagetrakningstidspunktet.

LONMODTAGERNES DYRTIDSFOND OG DEN SUPPLERENDE
PENSIONSORDNING

Indbetalinger til Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD) eksisterede mellem
1977-1979 og er dermed helt afviklet. For den Supplerende Pen-
sionsordning (SP) indbetaltes der mellem 1998-2003.40 For SP er det
imidlertid muligt, at indbetalingerne genoptages i fremtiden.*! Da der er

37.1 nogle tilfelde, fx hvor opsparingen er hoj i starten af perioden, men lav i slutningen af perio-
den, bliver den fremskrevne opsparing negativ. Vi har, hvis dette indtraeffer, sat opsparingen til
nul.

38. Som nzxvnt tidligere har vi regnet med en realrente pa 1 pct. efter administrationsomkostninger.

39. Vi antager her, at der indbetales rente pa den opsparing, som foretages i det ar, personen traekker
sig tilbage. Det betyder, at vi implicit antager, at personen trakker sig tilbage i slutningen af aret.

40. De belob, der indbetaltes i 1998, blev indbetalt til DMP (Den Midlertidige Pensionsordning).
Disse belob overgik senere til SP (Jorgensen, 2007).

41. Indbetalingerne til SP er indefrosset frem til slutningen af 2007. Derefter er det muligt, at indbe-
talingerne genoptages athengigt af de okonomiske konjunkturer.
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blevet indbetalt til begge pensionsordninger i meget kort tid, og da det er
muligt, at der ikke bliver foretaget flere indbetalinger (iseer med tanke p4,
at mange af interviewpersonerne har relativt kort tid tilbage péa arbejds-
markedet), har vi antaget, at interviewpersonerne ikke vil foretage flere
indbetalinger til nogen af ordningerne. Vi har derfor brugt Jorgensens
formueberegning (Jorgensen, 2007). Vi har opskrevet den af Jorgensen
beregnede formue til 2006-lonkroner og adderet renter fra 2003 frem til
tilbagetrekningstidspunktet.

ARBEJDSMARKEDETS TILLAGSPENSION

For at beregne indkomster fra arbejdsmarkedets tillegspension, ATP, har
vi brugt en prognosepension beregnet af ATP. Denne prognosepension
er baseret pa de faktiske tidligere bidrag samt pa en prognose over de
fremtidige bidrag, hvor prognosen over de fremtidige bidrag tager afsat i
de tidligere bidrag. Hvert prognosedr afsluttes med en bonustilskrivning,
hvor bonustilskrivningen er baseret pa ATP’s bonuspolitik og den frem-
tidige forventede udvikling af ATP.#2 Den prognose, som vi har fiet
adgang til, er beregnet ved 65-arsalderen. Ifelge ATP-loven® ydes til-
leegspension fra den 1. i mineden efter det fyldte 67. ar. Til personer, der
er fyldt 60 dr den 1. juli 1999 eller senere, hvilket galder for alle vores
interviewpersoner, er det muligt at fa ATP udbetalt for det 67. ar, dog
ikke for det 65. ar. Udbetalinger for det 67. dr nedsattes med en nedsat-
telsesprocent for hver maned, pensionen onskes udbetalt for det 67. ar.
Det er ogsd muligt at fa tillegspensionen udbetalt fra et tidspunkt efter
det 67. dr, dog ikke efter det fyldte 70. ar. Udbetalinger, der starter efter
det 67. ir, forhojes med en forhejelsesprocent for hver maned, betalin-
gen udskydes. Nedszttelses- og forhoejelsesprocenten er 0,8 pct. per ma-
ned for pension optjent for den 1. januar 2002, og 0,6 pct. per maned for
pension optjent efter den 1. januar 2002. Da vi ikke har mulighed for at
vide, hvornar pensionen er blevet optjent, har vi regnet med en nedsat-
telses- henholdsvis forhejelsesprocent pa 0,7 pct. per maned. For de

42. ATP danner gennemregnede prognoser ca. 50 dr frem, som er baseret pd nogle sikaldte sam-
fundsforudsztninger defineret af Forsikring og Pension og Finansradet i fzllesskab. Herved er
der fastlagt en prognose for bonusprocenter for en lang drrekke fremover, som direkte anvendes
i prognosen over de fremtidige ATP-udbetalinger.

43. Se Kilde 5.
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interviewpersoner, der siger, at de vil trekke sig tilbage for 65-arsalderen
(dvs. for ATP kan blive udbetalt), har vi antaget, at de har en efterlons-
ordning (da det formodentlig er meget fi personer, der kan ga pa pen-
sion for 65-drsalderen uden at ga pa efterlon). Vi antager ogsa, at de ud-
betalte belob i efterlonsordningen modsvares af det, disse personer fir
udbetalt fra ATP plus fra folkepensionen fra det 65. ar. Det betyder, at vi
tilskriver dem, der gar pa pension for 65-arsalderen, den samme ATP-
udbetaling, som de ville have faet, hvis de var giet pa pension ved 65-
arsalderen.

DEN SUPPLERENDE ARBEJDSMARKEDSPENSION FOR
FORTIDSPENSIONISTER

Den Supplerende Arbejdsmarkedspension for fortidspensionister (SAP)
startede 1 2003. Det forklarer, at vi kun har én observation over indbeta-
linger i vores datasxt per interviewperson. 1 vores sporgeskema havde
kun 15 interviewpersoner indbetalt til SAP-ordningen i 2003, og det
gennemsnitlige indbetalte belob var lidt over 4.000 kr. (20006-
lonkroner).# Af disse 15 personer havde ingen besvaret sporgsmalet om
forventede forbrugsmuligheder efter tilbagetrakningen fra arbejdsmar-
kedet, dvs. at ingen af de personer, som vi analyserer i denne rapport,
havde indbetalt til SAP i 2003. Det er selvfolgelic muligt, at nogle af
dem, der har besvaret forventningsspergsmilet, vil indbetale til SAP 1
fremtiden, men da vi har meget lidt information om opsparing i SAP,
kan vi ikke bruge denne til at fremskrive eventuelle fremtidige indbeta-
linger for disse personer. Vi har derfor set bort fra eventuelle udbetalin-
ger fra SAP i beregningen af de fremtidige forbrugsmuligheder for vores
interviewpersoner.

TJENESTEMANDSPENSIONER

Tjenestemeend indbetaler ikke lobende til en pensionsordning, men op-
tjener 1 stedet en pensionsrettiched pa baggrund af deres anciennitet og

44. Vi har kun faet oplyst de SAP-depoter, som administreres af ATP. Det anslas dog, at ca. 10 pct.
af fortidspensionisterne har oprettet ordningen hos andre selskaber.
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pensionsgivende lon. Vi har fra Jkonomistyrelsen fiet oplyst tjeneste-
mandsancienniteten og skalatrin for alle aktive statslige tjenestemaend og
ca. halvdelen af de aktive kommunale tjenestemand.* Derudover er
interviewpersonerne i spergeskemaect blevet spurgt om deres nuvarende
hovedbeskaftigelse, om hvilken stilling de har haft lengst tid 1 livet, samt
hvor mange dr de har varet tjenestemand/optjent tjenestemandspen-
sion. For de interviewpersoner, for hvilke oplysninger om anciennitet
mangler 1 Okonomistyrelsens datasazt, er anciennitetsoplysningerne 1
sporgeskemaet blevet brugt.#0 For dem, der oplyser, at de tidligere har
veeret tjenestemeend, men som har en anden nuvarende stilling, beregner
vi tjenestemandsretticheden baseret pa ancienniteten og lennen i 2003
(dvs. at vi antager, at disse personer ikke kommer til at arbejde som tje-
nestemand igen i fremtiden).#” For dem, der oplyser, at de stadigvak
arbejder som tjenestemeend, antager vi, at de vil fortsette med dette til
pensionstidspunktet. For denne gruppe beregner vi ancienniteten ud fra
en antagelse om, at den oges med 1 dr per ar, og skalatrinet ud fra en
antagelse om, at det oges med 0,6 per irs anciennitet.® Tjenestemands-
pensionen bliver derefter beregnet ud fra den beregnede anciennitet og
skalatrinnet ved pensionstidspunktet i 2006-lonkroner.

ANDEN FORMUE

Ud over pensionsformuen bliver ogsd anden formue inddraget i vores
beregning af de fremtidige forbrugsmuligheder, da det er muligt at visse
grupper sparer op i fx bolig eller vaerdipapirer i stedet for i en pensions-
ordning. Anden formue bestir blandt andet af boligformuen (ifelge
ejendomsvurderingen), gxld i pengeinstitutter, indestdende 1 finansielle
selskaber og aktieposter. Der mangler dog oplysninger om fx unoterede
aktier, egenkapital og boligformue 1 udlandet. I vores registerdata fra

45. Som aktive regnes de, som var ansat som tjenestemand i 2003.

46. Desverre stemmer den af interviewpersonerne oplyste anciennitet sjeldent helt overens med
ancienniteten i @konomistyrelsens register for de interviewpersoner, som er med i begge datakil-
der, selv om forskellene i almindelighed er sma.

47. Alle tidligere tjenestemeand var med i @konomistyrelsens register.

48. Dette er den gennemsnitlige ogning i skalatrin per ars anciennitet for tjenestemandene i @ko-
nomistyrelsens datasat.
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Danmarks Statistik har vi adgang til totale aktiver og passiver (dvs. stok-
ken) for vores stikprove i 2005.

Vi kan skelne mellem boligformue og andre aktiver, men vi kan
desvarre ikke skelne mellem lin for boligkeb og andre passiver. For at
beregne den totale formue ved tilbagetrackningstidspunktet har vi forst
fremskrevet vardien af alle aktiver og passiver 1 2005 til 2006-lonkroner.
Vi fir den totale formue ved tilbagetreekningstidspunktet ved at treekke
veerdien af passiver 1 2006 fra den totale vaerdi af aktiver (dvs. inklusive
boligformue) 1 2006 og derefter fremskrive formuen med 1 pct. per ér
(Pedersen (2004) viser, at ogsd boligpriserne er vokset med 1 pct. per ér i
Danmark i perioden 1980-2002).# Da det er muligt, at passiverne over-
stiger aktiverne, kan anden formue vare negativ. Vi tager hojde for, at
boligformuen plus mange af de ovrige aktiver er nettobelob ved at op-
skalere anden formue med 40 pct.

DE FREMTIDIGE FORBRUGSMULIGHEDER

Vi har i de tidligere afsnit beregnet den totale formue i forskellige ord-
ninger ved tilbagetreekningstidspunktet. For at beregne de gennemsnitlige
arlige forbrugsmuligheder i restlevetiden fra tilbagetrakningstidspunktet,
mé formuen fordeles over restlevetiden. Herved mad vi skelne mellem
pensionsordninger, der er konstrueret som retfigheder, og ovrige pensi-
onsordninger. For pensionsordninger, der er konstrueret som rettigheder
(fx ATP> og tjenestemandspensionsordninger), fir den enkelte et arligt
belob udbetalt i pension resten af levetiden. For nogle pensionsordninger (fx
nogle af de arbejdsgiveradministrerede og private pensionsordninger, LD
og SP) har den enkelte sparet et belob op, som derefter forbruges over
resten af levetiden. For disse pensionsordninger er det arlige belob, som
den enkelte i gennemsnit kan fa udbetalt, derfor staerkt athaengigt af rest-
levetiden ved pensionstidspunktet, mens det arlige pensionsbelob for en
rettighed er helt uathengigt af restlevetiden. For at beregne forbrugsmu-
lighederne som pensionist har vi derfor summeret de drlige pensionsret-
tigheder fra ATP med tjenestemandspensioner.

49. Da prisudviklingen pa ejerboliger har varet ekstremt staerk siden starten af halvfemserne, har vi
valgt at basere den gennemsnitlige prisudvikling pa en forholdsvis lang periode.
50. Er pensionen fra ATP lavere end 1.240 kr. om 4ret, udbetales den som et engangsbelob.
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For LD og SP har vi fordelt formuen pa den forventede restle-
vetid ved pensionstidspunktet. Dermed antager vi, at den enkelte vil
spendere det samme belob hvert dr fra pensionstidspunktet, til han/hun
dor. Vi antager ogsa, at alle LD- og SP-opsparinger vil blive forbrugt i
levetiden. For at tage hojde for, at der bliver optjent renter i tiden som
pensionist, har vi beregnet det drlige belob, som den enkelte kan fa udbe-
talt fra de ovrige pensionsordninger, som en konstant annuitet.”! Vi har
brugt formlen:

o optient formmne ved pensionstidspunetet * r
arligt belob =

1-1+r)""

hvor 7 er restlevetiden? ved tilbagetrackningstidspunktet, og 7 er den
vaekstkorrigerede realrente (som tidligere 1 pct.). For LD og SP benytter
vi de konsspecifikke vaerdier (dvs. hojere restlevetid for kvinder end for
mand).>3

Arbejdsgiveradministrerede og private pensionsordninger kan blandt
andet udbetales som lobende udbetalinger, som rater, eller som et en-
gangsbelob. Ifolge det sikaldte unisexgrundlag>* skal mends og kvinders
pension i lebende ordninger beregnes uden at tage hojde for kensmaessi-
ge forskelle 1 fx forventet levetid. Vi ved ikke, hvor stor en andel af hver
persons totale depotformue der er placeret i lobende ordninger. Vi kan
dog se, hvor stor en andel af den i 1999-2003 indbetalte depotformue der
er blevet placeret i ordninger med lobende udbetalinger. Vi antager, at
andelen af den totale depotformue, der skal udbetales lobende, er den
samme som i indbetalingerne fra 1999-2003. Vi beregner derfor, hvor
stor en andel af indbetalingerne der var lebende ordninger i perioden
1999-2003, og antager, at denne andel er reprasentativ for den totale
depotformue.> For den del af depotformuen, der skal udbetales lobende,

51. Se Christensen & Serensen (1993) for information om annuitetsberegninger.

52. Vi har brugt den af Danmarks Statistik beregnede restlevetid, se Kilde 1.

53. LD bliver altid udbetalt som et engangsbelob, mens SP kan udbetales som et engangsbelob, som
arlige rater eller som miénedsvise rater, athengigt af opsparingens storrelse. Den enkelte far sile-
des bare sit indbetalte belob tilbage med forrentning. Se Kilde 6 og Kilde 7.

54. Se Faktum (2003) og @konomi- og Erhvervsministeriet et al. (2003).

55. Af dem, der ikke havde indbetalt i perioden 1999-2003, men som stadigvaek havde en depotfor-
mue, har vi antaget, at 45 pct. er i lobende ordninger. Dette er det gennemsnitlige belob indbetalt
ilobende ordninger for vores stikprove.
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har vi beregnet konstante annuiteter, som vist i formlen ovenfor, givet
den gennemsnitlige restlevetid. For den del af depotformuen, der ikke
skal udbetales lobende, har vi beregnet de konstante annuiteter givet den
kensspecifikke restlevetid.

For anden formue har vi brugt tre forskellige beregningsmader. For
det forste har vi beregnet de konstante annuiteter, givet den kensspeci-
fikke gennemsnitlige restlevetid. Nar vi bruger den gennemsnitlige rest-
levetid 1 beregningen, antager vi, at alle interviewpersoner regner med at
have forbrugt hele opsparingen ved dedstidspunktet (alternativt, at de
ikke har brug for ekstra indkomster ud over folkepensionen ved dette
tidspunkt). Denne beregning giver dermed de hojest mulige forbrugsmu-
ligheder. Det er dog muligt, at mange pensionister regner med at blive
@ldre end den gennemsnitlige restlevetid. Derfor er det ogsa muligt, at de
veelger ikke at have forbrugt hele deres formue ved det forventede dods-
tidspunkt, men at de sparer dele af formuen op for at sikre sig, hvis de
lever lengere end gennemsnittet. Derfor har vi, for det andet, beregnet
konstante annuiteter under antagelsen af, at anden formue skal forbruges
1 en restlevetid, der er 50 pct. lengere end den kensspecifikke gennem-
snitlige restlevetid. Da boligen udger en meget stor del af anden formue
for de fleste interviewpersoner, og da vi ved, at meget fi pensionister
bruger deres boligformue til forbrug (se Faktum, 2007), har vi, for det
tredje, regnet med, at interviewpersonerne ikke bruger deres anden for-
mue til forbrug.

Det idrlige belob fra rettighedsordningerne og de konstante an-
nuiteter beregnet fra de ovrige pensionsordninger bliver adderet for at fa
den totale arlige pensionsindkomst. I alt beregner vi altsa tre typer af
forbrugsmuligheder, nemlig forbrugsmuligheden:

— inklusive anden formue, hvor hele formuen er forbrugt ved det for-
ventede dedstidspunkt

— inklusive anden formue, da anden formue forbruges over en restle-
vetid, der er 50 pct. lengere end den forventede

— cksklusive anden formue.
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FOLKEPENSION

Til sidst bliver folkepensionen adderet til de beregnede pensionsudbeta-
linger. Folkepensionen bestér af to hoveddele: et grundbelob og et pen-
sionstilleg. Grundbelobet var 58.032 kr., mens tillegget var 58.416 kr.
for enlige og 27.276 kr. for gifte eller samlevende ifelge 20006-
pensionssatser (se Kilde 4). Grundbelobet aftrappes ved en samlet ind-
tegt pd 246.500 kr. fra personligt arbejde. Vi gar ud fra, at interviewper-
sonerne har trukket sig helt tilbage fra arbejdsmarkedet og dermed far
hele grundbelobet.”® Pensionstillegget aftrappes fra en samlet indtagt pa
54.400 kr. arligt for enlige og fra 109.200 kr. for gifte/samlevende. Vi har
valgt at aftrappe tillegget fra en individuel indtegt pd 54.400 kr. Videre
har vi antaget, at det maksimale tilleg, som en person kan fa, er 42.846
kr., hvilket er gennemsnittet mellem det maksimale tilleg for enlige og
det maksimale tilleg for gifte. Dette har vi gjort, fordi vi for det forste
ikke kender personens civilstatus ved tilbagetrakningstidspunktet, men
kun for interviewtidspunktet. Da det er muligt, at mange skifter civilsta-
tus og/eller samlevere mellem interviewtidspunktet og tilbagetracknings-
tidspunktet, havde resultaterne, hvis agtefzllens eller samleverens pen-
sionsindkomst ved interviewtidspunktet var blevet brugt i beregningerne,
derfor varet meget usikre. For det andet havde det vaeret meget svert at
beregne den fremtidige pensionsindkomst for de nuvzrende agtefwl-
ler/samlevere, da vi kun har meget begranset information fra sporge-
skemaet om disse personer. Da vi har brugt det gennemsnitlige tilleg, er
der en risiko for, at folkepensionen over- eller undervurderes. Denne
over- eller undervurdering burde dog ikke ramme nogen sarlige grupper
systematisk. Det skal dog bemearkes, at folkepensionen udger en for-
holdsvis lille del af den totale pensionsindkomst for de fleste af vores
interviewpersoner.”’” Som vist 1 kapitel 4 er vores stikprove ikke repra-
sentativ for den danske befolkning, sa dette resultat skal derfor ikke for-
tolkes som gzldende for hele befolkningen. I beregningen af aftrapnin-

56. Den tilbagetraekningsalder, vi bruger, er den, hvor respondenterne regner med at veere hort belt
op med at arbejde.

57.1 gennemsnit udger folkepensionen 28 pct. af den totale pensionsindkomst i vores stikprove.
Forskellene mellem forskellige grupper er dog store. For eksempel udgor folkepensionen 34 pct.
af den totale pensionsindkomst for kvinderne, men kun 25 pct. for mandene. Folkepensionens
lave andel er et udtryk for, at stikproven ikke er reprasentativ. Velfeerdskommissionens bereg-
ninger viser, at folkepensionen i dag udgor ca. 2/3 af samtlige pensionsindtagter, og selv i 2078
vil folkepensionen udgore halvdelen af samtlige pensionsindtagter.
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gen af pensionstillegget har vi summeret al pensionsindkomst (eksklusiv
aktiver minus passiver®®) og aftrappet tillegget med 30 pct. af den ind-
komst, som overstiger 54.400 kr. De pensionister, der har en samlet
ovrig pensionsindkomst pd mindre end 54.400 kr., fir dermed hele pen-
sionstillegget, mens de, der har en samlet pensionsindkomst pa over
249.100 kr., ikke far noget pensionstilleg (se Kilde 4).

Ud over pensionstillegget er det ogsa muligt at fd en suppleren-
de pensionsydelse pa 6.300 kr. per dr (Familiedirektoratet, 2006). Det er
en forudsatning for udbetaling, at den totale likvide formue ikke oversti-
ger 56.800 kr.”® Den supplerende pensionsydelse aftrappes med 1 pct.
per 387 kr., som indkomsten (ud over den sociale pension) overstiger
15.700 kr. Personer med en indkomst pd 54.400 kr. eller mere ud over
den sociale pension far dermed ikke nogen supplerende pensionsydelse.
Ifolge vores beregninger far 81 af interviewpersonerne en supplerende
pensionsydelse, og ud af disse far 21 det maksimale belob.

For de personer, der planlegger at trakke sig tilbage efter 65-
arsalderen, har vi antaget, at de valger at opsatte pensionen frem til til-
bagetrekningstidspunktet, for pi denne mdde at fa en hojere fremtidig
folkepension.® Vi beregner derfor det forventede tilleg for disse perso-
ner og adderer det med den udbetalte folkepension. For dem, der plan-
leegger at traekke sig tilbage tidligere end 65-drsalderen (dvs. for folkepen-
sionen kan blive udbetalt), har vi, som beskrevet i afsnittet om ATP,
antaget, at disse personer gar pa efterlon, og at storrelsen af efterlonnen
modsvares af storrelsen af ATP plus folkepension. Vi tilskriver derfor
personer, der planlegger at treekke sig tilbage for 65-drsalderen, den fol-
kepension, som de skulle have fiet udbetalt, hvis de havde trukket sig
tilbage ved 65-arsalderen.o!

58. Egentlig skulle eventuelle renteindtaegter (positiv nettokapitalindkomst) tages med i beregningen
af aftrapningen af tillegget. Men da vi hverken kender de positive eller negative renteudgifter,
har vi set bort fra disse i vores beregninger.

59. Til likvid formue regnes ikke fx hus, bil og sommerhus. Den likvide formue beregnes for hus-
standen, men da vi ikke har adgang til en eventuel xgtefalles formue, beregner vi formuen pa in-
dividbasis. Det betyder, at vi kommer til at overvurdere antal personer, der fir en supplerende
pensionsydelse.

60. Se Kilde 5 for informationer om, hvordan tillegget ved opsat folkepension beregnes.

61. Denne beregning leder formodentlig til en undervurdering af efterlonsindkomsten. Desvaerre har
vi ikke mulighed for at beregne efterlonsindkomsten mere eksakt pd grund af manglende data.
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En rekke udbetalinger i det offentlige pensionssystem (fx bolig-
ydelse, skatterabat i ejendomsverdiskat, varmetilleg og licensrabat) er
ikke inkluderet 1 beregningerne, og dette kan selvfolgeligt pavirke resulta-
terne. Da den stikprove, som analyseres i denne rapport, er mere hojtud-
dannet og dermed ogsd kan forventes at have hojere indkomster end
befolkningen (se kapitel 4), undervurderer vi dog formodentlig ikke ind-
komsterne serligt meget ved at udelukke disse udbetalinger.

DE FORVENTEDE FORBRUGSMULIGHEDER

Vi har faet informationer om de fremtidige forventede forbrugsmulighe-
der fra de interview, som fandt sted i starten af 2006. Sporgsmalet, der
skal kortlegge den enkeltes forventede fremtidige forbrugsmuligheder,
lyder: ”Hvor stor en procentdel af Deres nuverende bruttoindkomst
forventer De at opretholde som pensionist?” 968 personer, 60 procent af
de erhvervsaktive interviewpersoner fodt i 1940, 1945, 1950 og 1955, har
besvaret dette sporgsmal. Interviewpersonerne blev ogsi spurgt om de-
res bruttoindkomst 1 2006. Langt de fleste af de interviewpersoner, der
besvarede ”forventningssporgsmalet”, opgav ogsd deres bruttoindkomst
(918 personer). For de interviewpersoner, der ikke gav noget bud pd
lennen 1 20006, brugte vi, sa vidt det var muligt, lonnen 1 2003 for at be-
regne 2006-lonnen. Dette blev gjort ved at opskrive lonnen i 2003 til
2006-kroner og ved at antage en érlig lonvakst pa 4 pct. Pa denne made
fik vi lenoplysninger for yderligere 13 personer. Ved at tage den forven-
tede procentandel af den beregnede indkomst 1 2006 fir vi et bud pd de
forventede forbrugsmuligheder. I alt har vi altsd fuldstendige oplysnin-
ger om forventede forbrugsmuligheder som pensionist for 931 personer.

Problemet ved at analysere svarene fra det ovenstiende sporgs-
mal er, at interviewpersonerne kan fortolke sporgsmalet pa forskellige
mader. En interviewperson kan fx svare, hvor meget af sin nuvarende
indkomst han eller hun forventer at kunne beholde i gennemsnit 1 hele
pensionisttilvarelsen, mens en anden kan hentyde til indkomsten lige
efter tilbagetrekningen. For en interviewperson, der har en ratepension,
kan der vare stor forskel mellem de to tal. En interviewperson, der plan-
legger at efterlade en arv til sine born, treekker maske arven fra resten af
formuen, for han eller hun besvarer sporgsmalet. Videre kan der veare
interviewpersoner, der forventer en levetid, der er meget kortere cller
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meget lengere end gennemsnittet, hvilket selvfolgelig ogsd péavirker deres
forventede forbrugsmuligheder. Vi har, som beskrevet i de tidligere af-
snit, beregnet de gennemsnitlige drlige fremtidige forbrugsmuligheder ud
fra tre forskellige antagelser:

— Viinkluderer anden formue og antager, at hele formuen er forbrugt
ved det forventede dedstidspunkt.

— Vi inkluderer anden formue, men antager, at anden formue forbru-
ges over en restlevetid, der er 50 pct. lengere end den gennemsnitli-
ge restlevetid.

— Vi ekskluderer anden formue helt.

Den forste antagelse kan betragtes som det hgjest mulige forbrug, inter-
viewpersonen kan fa som pensionist. Det betyder altsd, at interviewper-
soner, der forventer et forbrug, der overstiger denne beregning, lober en
meget stor risiko for at forvente for meget.%? Den tredje antagelse kan
modsat betragtes som meget restriktiv, da vi her antager, at interviewper-
sonen kun bruger pensionsopsparingen (dvs. opsparing i pensionsord-
ninger) og ingen “almindelig” opsparing (dvs. opsparing i bank eller
bolig) efter tilbagetrekningen. Antagelse nummer to kan derfor ses som
et kompromis mellem de to mere ekstreme beregninger.

Da vi ved, at de fleste nuvaerende pensionister ikke bruger deres
boligformue til forbrug i alderdommen (se Faktum, 2007), ville det vare
interessant at beregne forbrugsmulighederne eksklusiv boligformuen,
men inklusiv andre typer af anden formue. Dette har desverre ikke varet
muligt, da vi ikke kan sondre mellem lan til bolig og andre passiver. Der-
for deler vi i stedet for resultaterne op og undersoger adskilt, om der er
nogen forskel mellem gruppen af boligejere og gruppen af ikke-
boligejere (lejere) i det naeste kapitel.

Selv. om vi beregner forbrugsmulighederne pa tre forskellige
mider og sondrer mellem boligejere og lejere, er usikkerheden i vores
beregninger stadigvek stor, og som tidligere nevnt gxlder dette iszr for
de yngste argange, dvs. interviewpersoner fodt 1 1950 og 1955.

62. Selvfolgelig kan en interviewperson, der forventer mere end det hojest mulige forbrug (som vi
har beregnet), regne med at do tidligere end gennemsnittet og derfor kunne forbruge mere i pen-
sionstiden. Da forventet levetid ikke har nogen betydning for resultaterne (se kapitel 6), burde en
kortere forventet levetid ikke kunne forklare, hvorfor nogle interviewpersoner forventer for me-

get.
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KAPITEL 6

ER FORVENTNINGERNE
REALISTISKE?

I dette kapitel sammenligner vi de fremskrevne forventede forbrugsmu-
ligheder, beregnet 1 det foregidende kapitel, med de forventninger, den
enkelte selv har til forbrugsmulighederne som pensionist. Det vigtigste
formil med denne rapport er at undersege, om der er grupper, der lober
en serlig stor risiko for at have for hoje forventninger. Vi undersoger
derfor, hvordan forskellen mellem forventede og beregnede forbrugsmu-
ligheder afviger mellem kvinder og mand, mellem hejt og lavt uddanne-
de, mellem mennesker i forskellige drgange og mellem forskellige er-
hvervsgrupper. Vi undersoger ogsi, om en hoj forventet levetid eller
forventninger om at modtage en arv kan forklare forskelle mellem for-
ventede og beregnede forbrugsmuligheder. Som en felsomhedsanalyse
beregner vi som naxvnt forbrugsmulighederne pa tre forskellige mader:
inklusiv anden formue (dvs. inklusiv opsparing i bank, aktier og bolig
minus passiver, fordelt pad den gennemsnitlige restlevetid ved tilbage-
trekningstidspunktet), eksklusiv anden formue og inklusiv anden formue
— under antagelsen af at anden formue fordeles over en periode, der er
50 pct. lengere end den forventede restlevetid ved tilbagetreekningstids-
punktet. Egentlig ville vi have undersogt forbrugsmulighederne inklusiv
anden formue, men eksklusiv boligformuen, men dette var desvarre ikke
muligt, da vi ikke kan skelne mellem boliglin og andre passiver. Derfor
undersoger vi forskelle mellem dem, der ejer en bolig, og dem, der ikke
gor det.
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FORVENTEDE OG BEREGNEDE FORBRUGSMULIGHEDER

I figur 6.1, 6.2 og 6.3 viser vi forholdet mellem forventede og beregnede
arlige forbrugsmuligheder for alle interviewpersoner, nir vi hhv. inklude-
rer anden formue, ekskluderer anden formue eller antager, at anden for-
mue forbruges over en tidsperiode, der er 50 pct. lengere end den gen-
nemsnitlige restlevetid ved tilbagetreekningstidspunktet.®3

FIGUR 6.1
Forventede og beregnede forbrugsmuligheder, inklusive anden formue.
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63. Vi har ekskluderet de, der har en forventet og/eller faktisk pensionsindkomst over 600.000 kr.
pet ér, da figuren blev meget utydelig, néir disse ontliers (dvs. personer med ekstremt hoje eller
ekstremt lave vardier) inkluderedes. Vi har (kun i figur 6.1 og 6.3) ogsa ekskluderet interviewper-
soner, der har negative forbrugsmuligheder.

68



FIGUR 6.2
Forventede og beregnede forbrugsmuligheder, eksklusive anden for-
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FIGUR 6.3

Forventede og beregnede forbrugsmuligheder, inklusive anden formue,
fordelt over 1,5 gange restlevetiden.
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Vi har markeret en 45-graders linje i figurerne. De punkter, der ligger
langs med linjen, viser de personer, for hvilke de forventede og de be-
regnede forbrugsmuligheder stemmer overens. Punkterne over linjen
indikerer de personer, der forventer for meget, dvs. dem, der forventer et
forbrug som pensionist, der overstiger de beregnede forbrugsmuligheder.
Pa den samme made indikerer punkterne under linjen de personer, der
forventer for lidt, dvs. dem, der vil kunne forbruge mere, end de regner
med. Videre har vi markeret to linjer 1 figurerne, der viser afvigelser fra
45-graders linjen med 10 pct. Disse linjer bliver diskuteret i naste afsnit.
Det ses tydeligt 1 figur 6.1, 6.2 og 6.3, at opfattelsen af egen pensionsind-
komst ikke er sxrlig god for personerne 1 stikproven. Videre er det mere
almindeligt at undervurdere end at overvurdere de fremtidige forbrugs-
muligheder. Det illustreres i figuren ved, at der er flere punkter under
end over 45-graders linjen, uanset hvilke antagelser vi har gjort ved be-
regningen af forbrugsmulighederne.®* Vores resultater stemmer dermed
overens med den tidligere forskning pd feltet. Som det kunne forventes,
er det mere almindeligt at overvurdere den fremtidige pensionsindkomst,
nar anden formue er inkluderet, end nir anden formue er ekskluderet.
Dette resultat antyder, at mange interviewpersoner ikke inkluderer anden
formue, ndr de vurderer de fremtidige forbrugsmuligheder.

I figur 6.4 undersoger vi relationen mellem forventet deknings-
grad (dvs. hvor stor en del af den nuverende bruttoindkomst man for-
venter at kunne beholde) og beregnede forbrugsmuligheder. Den gen-
nemsnitlige forventede deekningsgrad er beregnet for forskellige interval-
ler af beregnede forbrugsmuligheder. I figur 6.4 er forbrugsmulighederne
beregnet inklusiv anden formue, fordelt over en restlevetid, der er 50 pct.
lengere end den forventede. De tilsvarende resultater inklusiv anden
formue fordelt pi den gennemsnitlige restlevetid og eksklusiv anden
formue findes i henholdsvis figur Ala og figur A1b i Appendiks.

64. En anden made at undersoge afvigelserne mellem forventede og beregnede forbrugsmuligheder
er at estimete en linewr regression. Vi rapporterer resultaterne fra sadanne regressioner i tabel Al
i Appendiks. Da den estimerede haldning er mindre end 1, viser disse resultater ogsa, at det er
mere almindeligt at overvurdere end at undervurdere de fremtidige forbrugsmuligheder.
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FIGUR 6.4
Gennemsnitlig forventet deekningsgrad i forskellige forbrugsmulig-
hedsintervaller.
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Note: Forbrugsmulighedsintervallerne er teettere mellem 100.000-300.000 kr., fordi mange
interviewpersoner har beregnede forbrugsmuligheder i dette interval.

Figur 6.4 viser, at den gennemsnitlige forventede dekningsgrad er relativt
konstant omkring ca. 70 pct. Den er noget hojere for de laveste og for de
hojeste forbrugsmuligheder, men forskellene er sma.

DEN RELATIVE GENNEMSNITLIGE FORVENTNINGSFEJL

For at undersoge, hvilke grupper der risikerer at fa lavere eller hojere
forbrugsmuligheder som pensionist end forventet, viser vi, hvordan den
relative gennemsnitlige forventningsfej/ varierer mellem forskellige grupper. Den
relative gennemsnitlige forventningsfejl bliver defineret som:

beregnede  forbrugsmmun ligheder — forventede  forbrugsmu ligheder

Jorventede  forbrugsmu ligheder

Det betyder altsd, at jo storre forskellen mellem de beregnede og de for-
ventede forbrugsmuligheder er, desto storre er den relative gennemsnitli-
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ge forventningsfejl ogsa. Videre betyder en negativ verdi, at de forvente-
de forbrugsmuligheder overstiger de beregnede (dvs. at personen forven-
ter sig for meget), mens en positiv verdi betyder, at de beregnede for-
brugsmuligheder overstiger de forventede (dvs. at man forventer sig for
lidt). I tabel 6.1a viser vi den relative gennemsnitlige forventningsfejl
inklusiv anden formue, mens anden formue er ekskluderet fra tabel 6.1b
og fordelt over en periode, der er 50 pct. lengere end den gennemsnitlige
restlevetid i tabel 6.1c.

TABEL 6.1A

Den relative gennemsnitlige forventningsfejl (RGF), inklusive anden

formue.

RGF Antal observationer

Kvinder 0,37 376
Meend 0,48 536
Ved ej tilbagetraeknings-
tidspunkt 0,57 191
Fodt 1955 0,45 257
Fedt 1950 0,47 291
Fodt 1945 0,47 312
Fodt 1940 123 52
Gifte 0,39 706
Fraskilte 0,38 83
Hgjt uddannede 0,55 333
Lavt uddannede 0,34 518
Tjenestemaend 0,47 582
Arbejdere 0,34 178
Godt helbred 0,45 794
Darligt helbred 0,34 114
Boligejere 0,50 685
Lejere 0,23 224
Alle 0,51 909

Note: Vi har ekskluderet 14 personer med ekstremt hgj RGF, 5 personer med negativ fremtidig
pensionsindkomst samt 3 personer, der forventer O kr. i pensionsindkomst.
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TABEL 6.1B
Den relative gennemsnitlige forventningsfejl (RGF), eksklusive anden

formue.

RGF Antal observationer
Kvinder 0,27 380
Meaend 018 541
Ved ej tilbagetraeknings-
tidspunkt 0,29 193
Fodt 1955 021 258
Fodt 1950 0,24 296
Fodt 1945 013 313
Fadt 1940 0,65 54
Gifte 018 716
Fraskilte 0,36 85
Hejt uddannede 0,30 334
Lavt uddannede 0,16 525
Tjenestemaend 0,27 586
Arbejdere 0,16 179
Godt helbred 0722 802
Darligt helbred 016 115
Boligejere 0,19 694
Lejere 0,28 227
Alle 0,22 921

Note: Vi har ekskluderet 7 personer med ekstremt hgj RGF samt 3 personer, der forventer O kr.
i pensionsindkomst.

Da forventningsfejlen altid er positiv, bliver det klart fra tabel 6.1a-6.1c,
at de fleste danskere forventer et lavere forbrug som pensionist, end de
faktisk har mulighed for. Dette gzlder, uanset om vi har inkluderet an-
den formue i beregningerne eller ¢j. I gennemsnit er de forventede for-
brugsmuligheder 51 pct. lavere end de beregnede, nir anden formue
inkluderes, 22 pct. lavere, nir anden formue ekskluderes, og 37 pct. lave-
re, ndr anden formue fordeles pa 1,5 gange den gennemsnitlige restleve-
tid. Da forventningsfejlen er vasentligt lavere, ndr anden formue ikke
inkluderes, er en mulig fortolkning, at de fleste maend og kvinder ikke
regnede med denne type af formue, nir de besvarede sporgsmilet om
forventet pensionsindkomst.
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TABEL 6.1C
Den relative gennemsnitlige forventningsfejl (RGF). 50 pct. leengere
restlevetid.

RGF Antal observationer
Kvinder 0,34 377
Meend 0,39 535
Ved ej tilbagetraeknings-
tidspunkt 0,48 191
Fedt 1955 029 257
Fedt 1950 0,38 293
Fodt 1945 0,33 311
Fedt 1940 098 51
Gifte 0,32 708
Fraskilte 0,43 84
Hejt uddannede 0,46 333
Lavt uddannede 0,30 518
Tjenestemaend 0,41 582
Arbejdere 0,31 178
Godt helbred 0,38 794
Darligt helbred 0,28 114
Boligejere 0,40 687
Lejere 0,28 225
Alle 0,37 912

Note: Vi har ekskluderet 12 personer med ekstremt hgj RGF, 4 personer med negativ fremtidig
pensionsindkomst samt 3 personer, der forventer O kr. pensionsindkomst.

Kvinder laver bedre prognoser end mend, nar anden formue inkluderes
(uanset hvordan den inkluderes), men datligere prognoser end mand,
nar anden formue ekskluderes. Dette forklares formodentlig af, at maend
1 gennemsnit har en hojere anden formue end kvinder.%> De, der ikke
ved, hvornir de planlegger at treeckke sig tilbage eller planlegger at arbej-
de sa lenge som muligt, er betydeligt darligere til at forudsige den frem-
tidige pensionsindkomst end de, der har givet et bud pa forventet tilba-
getrekningsalder. Dette resultat er ikke sztligt forbavsende, da de frem-
tidige forbrugsmuligheder henger sterkt sammen med tilbagetraeknings-
alderen. Derimod er det interessant, at de, der ikke ved, hvorndr de plan-
legger at treekke sig tilbage, har givet et for lavt bud pa de fremtidige
forbrugsmuligheder. En mulig forklaring pa dette kan vare, at den tilba-
getrekningsalder, vi har regnet med for disse personer (65 dr med undta-

65. Vi prasenterer resultater opdelt pa kon i tabellerne A2a-A2c i Appendiks.
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gelse af den wldste drgang, hvor vi regnede med 70 ar), er for hoj, og at
deres forbrugsmuligheder derfor vil blive lavere, end vi har beregnet.

Den zldste drgang laver ikke bedre prognoser end de yngre ar-
gange. Iser den @ldste kohorte laver en ekstremt stor forventningsfejl.
En mulighed er derfor, at de @ldste personer (dvs. de 66-arige) stadigvack
er ethvervsaktive, ford; de har helt forkerte forventninger til den fremtidi-
ge pensionsindkomst.

I resultaterne, der inkluderer anden formue, er der ikke nogen
storre forskel 1 forventningsfejl mellem de gifte og de fraskilte. I resulta-
terne eksklusiv anden formue og i resultaterne, hvor anden formue for-
deles over en lengere periode, har fraskilte en vasentligt hojere forvent-
ningsfejl end gifte. Igen kan dette formodentlig forklares med, at gifte i
hojere udstrakning end fraskilte har adgang til anden formue.

Hojtuddannede laver en hojere forventningsfejl end lavt uddan-
nede, og tjenestemeand laver en hejere forventningsfejl end arbejdere,
uanset hvilke antagelser vi har brugt for at beregne de forventede for-
brugsmuligheder. I almindelighed laver personer med darligt helbred
mere korrekte prognoser end personer med godt helbred.%¢

Nir vi inkluderer anden formue (uanset om vi regner med, at
anden formue skal forbruges over den gennemsnitlige restlevetid eller
over en 50 pct. lengere restlevetid), laver boligejere en hojere forvent-
ningsfejl end lejere, mens det omvendte galder, nar anden formue ekslu-
deres.” Dette resultat indikerer, at boligejere ikke regner med deres bo-
ligformue, nar de vurderer deres fremtidige forbrugsmuligheder som
pensionist.

Vores resultater viser dermed, at de fleste danskere har chance
for at fa hojere forbrugsmuligheder som pensionist end forventet, og at
dette iser gelder for mend, hojt uddannede, tjenestemand og boligejere.

606. Vi bruger selvrapporteret helbred i 2006. Vi skelner mellem dem, der vurderer det nuverende
(dvs. i 2006) helbred som godt eller virkeligt godt, og dem, der vurderer det nuvarende helbred
som nogenlunde, darligt eller meget darligt.

67. Det kan synes ulogisk, at forventningsfejlen er hojere, nir anden formue inkluderes, end nar
anden formue ekskluderes for nogle grupper. Det kan, som vi har nzvnt tidligere, skyldes, at an-
den formue kan vere negativ.
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GRUPPER MED OVERDREVNE FORVENTNINGER

Resultaterne viser altsd, at det er mere almindeligt at forvente for lave
end for heje forbrugsmuligheder som pensionist. Dette betyder dog ikke,
at der ikke er mennesker, der har overdrevne forventninger til de fremti-
dige forbrugsmuligheder og dermed risikerer at fd et lavere forbrug end
forventet 1 alderdommen. I dette kapitel er vi forst og fremmest interes-
seret 1 dem, der forventer for meget. Da det forst og fremmest er forma-
let med dette kapitel at analysere, hvilke grupper der forventer et for hojt
forbrug som pensionist, méd vi forst definere, hvad vi mener med hen-
holdsvis ”for heje” og "for lave” forventede forbrugsmuligheder. Selv
om vi har varet opmearksomme pa at beregne de fremtidige forbrugsmu-
ligheder sa nejagtigt som muligt, er vores beregninger usikre, og det er
dermed muligt, at de ikke altid er helt korrekte. Derfor definerer vi de
personer, hvis forventede forbrugsmuligheder er mellem 10 pct. lavere
og 10 pct. hojere end de beregnede, som havende korrekte forventnin-
ger. De, der har forventninger, der er mere end 10 pct. lavere end de
beregnede forbrugsmuligheder, har dermed for lave forventninger, mens
de, der har forventninger, der overstiger de beregnede forbrugsmulighe-
der med mere end 10 pct., har for heje forventninger. Vi har valgt et
band pa 10 pct., fordi en indkomstmindskning af denne storrelse formo-
dentlig er mzrkbar for de fleste respondenter. Det er dog desvearre ikke
muligt at vurdere, om 10 pct. er en realistisk vurdering af storrelsen pa
usikkerheden 1 beregningerne eller ¢j. 10 procent-biandene er markeret 1
figur 6.1-6.3 med stregede linjer. I tabel 6.2a- 6.2¢ viser vi, hvor stor en
andel af interviewpersonerne der har henholdsvis korrekte, for hoje og
for lave forventninger, nar vi inkluderer anden formue, nar vi eksklude-
rer anden formue, og ndr anden formue inkluderes, men fordeles over en
periode, der er 50 pct. lengere end den forventede restlevetid. Som tidli-
gere undersoger vi, om der er nogle forskelle mellem boligejere og lejere
og mellem meand og kvinder.
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TABEL 6.2A
Forbrugsforventninger, fordelt pa kgn og boligstatus, inklusive anden

formue.
Korrekt For lav For hgj
Kvinder 20 56 24
Maend 10 60 29
Boligejere 14 63 23
Lejere 17 43 39
Talt 15 59 27
TABEL 6.2B
Forbrugsforventninger, fordelt pa kon og boligstatus, eksklusive anden
formue.
Korrekt For lav For hoj
Kvinder 25 42 33
Maend 17 40 43
Boligejere 21 40 39
Lejere 19 43 39
Talt 20 41 39
TABEL 6.2C

Forbrugsforventninger, fordelt pa kan og boligstatus. 50 pct. leengere
restlevetid.

Korrekt For lav For hgj
Kvinder 20 54 26
Maend 20 57 31
Boligejere 15 60 25
Lejere 18 43 39
Talt 16 56 29

15 pct. af personerne i stikproven har et nogenlunde korrekt billede af de
fremtidige forbrugsmuligheder som pensionist (dvs. inden for 10 pro-
cent-bindet), nidr anden formue inkluderes. Ekskluderer vi anden for-
mue, stiger andelen til 20 pct., mens den er 16 pct., nir anden formue
fordeles over 1,5 gang af restlevetiden. En fortolkning af resultaterne er,
at mange interviewpersoner ikke inkluderer anden formue, nir de besva-
rer sporgsmalet om fremtidige forbrugsmuligheder. Det skal dog bemaer-
kes, at andelen, der forventer for hoje forbrugsmuligheder, er vasentligt
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hojere, nar anden formue ekskluderes. Siledes forventer 39 pct. for-
brugsmuligheder, der overstiger de beregnede med mere end 10 pct., nér
anden formue ekskluderes, mens det tilsvarende tal er 27 pct., nir anden
formue inkluderes, henholdsvis 29 pct., nir den inkluderes, men fordeles
over en lengere tidsperiode. Dette tyder pd, at nogle interviewpersoner
regner med at bruge deres anden formue til fremtidigt forbrug.

Nir vi sammenligner ejere med lejere, ser vi, at andelen, der for-
venter for hejt henholdsvis for lavt fremtidigt forbrug, er relativt kon-
stant omkring 40 pct. med undtagelse af boligejere, nar anden formue
inkluderes (uanset hvordan anden formue inkluderes). Andelen af bolig-
ejere, der forventer for lave forbrugsmuligheder, er 63 pct. (ndr anden
formue inkluderes) henholdsvis 60 pct. (nir anden formue inkluderes,
men fordeles over en lengere periode), mens kun 23 henholdsvis 25 pct.
af boligejerne forventer for hoje forbrugsmuligheder. Igen tyder resulta-
terne pa, at mange boligejere ikke regner med deres boligformue, nar de
vurderer deres forbrugsmuligheder som pensionist.

Som vi tidligere har diskuteret, kan forbrugsmulighederne, nar
anden formue inkluderes, ses som de storst mulige. Nar vi inkluderer
anden formue, er det vasentligt mere almindeligt, at interviewpersonerne
undervurderer, end at de overvurderer de fremtidige forbrugsmuligheder.
Trods dette forventer ca. 25 pct. af kvinderne og ca. 30 pct. af mendene
hojere forbrugsmuligheder, end de i realiteten kommer til at fa (kvinder
er generelt set bedre til at forudsige de fremtidige forbrugsmuligheder
end mand).

HVILKE EGENSKABER HANGER SAMMEN MED OVERDREVNE
FORVENTNINGER?

Vi fortsetter nu vores analyse med at undersoge, hvilke egenskaber der
hznger sammen med at forvente en for hej pensionsindkomst. Vi viser i
tabel 6.3a og 6.3b, hvor stor en del af personerne i forskellige grupper,
der forventer forbrugsmuligheder, der overstiger de beregnede med mere
end 10, 25, 50 og 100 pct. Vi viser kun resultater, hvor anden formue er
inkluderet (bdde ved en gennemsnitlig restlevetid og en 50 pct. lengere
restlevetid). Resultaterne eksklusiv anden formue findes i tabel A3 i Ap-
pendiks. Vi har placeret disse resultater i appendiks, da vi, som oplyst,
ikke kan sige, at en person forventer et for hejt forbrug, hvis personen
har formue (og dermed forbrugsmuligheder), som vi har ekskluderet fra
analysen
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Som vi tidligere har bemarket, er meend 1 storre risiko end kvin-
der for at overvurdere de fremtidige forbrugsmuligheder. Den relative
forskel mellem meand og kvinder stiger med forventningsfejlens storrel-
se.

De personer i stikproven, der ikke ved, hvornar de planlegger at
traekke sig tilbage, har omtrent den samme sandsynlighed for at forvente
for meget som de ovrige personer i stikproven. (Dette ses ved at sam-
menligne rekken for ”Ved ej tilbagetrakningstidspunkt” med rakken for
”Alle”).

Den xldste drgang lober den laveste risiko for at have for hoje
forventninger (med undtagelse af risikoen for at forvente et forbrug, som
er mere end dobbelt sd hojt som det faktisk mulige), og de to yngste
argange lober den storste risiko for at forvente for meget. Da usikkerhe-
den bade i vores beregninger og i interviewpersonernes egne forventnin-
ger kan forventes at vare relativ stor for den yngste gruppe, er det svert
at drage nogle mere definitive slutninger af dette resultat.

Fraskilte har en noget hojere sandsynlighed end gifte for at for-
vente fremtidige forbrugsmuligheder, der overstiger de beregnede med
10-50 pct. Det skal dog bemarkes, at antallet af fraskilte i stikproven er
relativt lavt.

Hojt uddannede lober en vasentligt lavere risiko for at forvente
for meget end de lavt uddannede, og tjenestemaend lober en lavere risiko
for at forvente for meget end arbejdere.

Personer med godt helbred® lober en storre risiko for at forven-
te for meget end personer med darligt helbred.

Lejere har en vasentligt storre risiko end boligejere for at over-
vurdere de fremtidige forbrugsmuligheder. Nzsten hver tiende lejer for-
venter forbrugsmuligheder, der er mindst 100 pct. hojere end de bereg-
nede.

68. Som tidligere nzevnt bruger vi selvrapporteret helbred 1 2006. Vi skelner mellem dem, der synes,
at det nuvaerende (2006) helbred er godt eller virkeligt godt, og dem, der synes, at det nuverende
helbred er darligt eller meget darligt.
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TABEL 6.3A
Andelen, der forventer for hgje forbrugsmuligheder, for forskellige
grupper. Inklusive anden formue. Procent.

>10 >25 >50 >100
procent procent procent procent
Kvinder 23 16 6 2
Maend 29 21 12 5
Ved ej tilbagetraeknings-
tidspunkt 25 20 10 4
Fedt 1955 32 24 13 3
Fodt 1950 28 20 12 4
Fedt 1945 23 16 8 3
Fedt 1940 9 8 8 6
Gifte 27 19 11 4
Fraskilte 32 24 14 4
Hejt uddannede 21 14 7 3
Lavt uddannede 31 22 13 4
Tjenestemaend 23 16 8 2
Arbejdere 30 21 10 3
Godt helbred 27 20 12 3
Darligt helbred 22 16 6 4
Boligejere 23 16 9 2
Lejere 39 29 17 8
Alle 27 19 11 4

Tabel 6.3a og 6.3b viser, at i alt 4 pct. af personerne i stikproven forven-
ter forbrugsmuligheder, der er mindst dobbelt sa hoje som de beregnede.
Det er forst og fremmest mand, arbejdere, personer med lav uddannelse
og personet, der ikke ejer en bolig, der risikerer at overvurdere de frem-
tidige forbrugsmuligheder.
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TABEL 6.3B
Andelen, der forventer for hgje forbrugsmuligheder, for forskellige
grupper. 50 pct. leengere restlevetid. Procent.

>10 >25 >50 >100
procent procent procent procent
Kvinder 26 17 8 2
Maend 31 25 13 6
Ved ej tilbagetraeknings-
tidspunkt 28 20 10 5
Fedt 1955 34 27 12 3
Fodt 1950 30 23 13 6
Fedt 1945 26 18 9 4
Fedt 1940 8 8 8 4
Gifte 29 22 11 5
Fraskilte 33 27 12 4
Hejt uddannede 22 15 7 3
Lavt uddannede 33 26 13 5
Tjenestemaend 25 18 8 3
Arbejdere 32 27 12 4
Godt helbred 29 22 12 4
Darligt helbred 24 17 6 4
Boligejere 25 19 9 3
Lejere 39 29 16 9
Alle 29 22 11 4

EN MULTIVARIAT ANALYSE

I tabel 6.3a og 6.3b viste vi, hvordan forskellige karakteristikker hang
sammen med sandsynligheden for at forvente for hoje forbrugsmulighe-
der som pensionist. I tabel 6.3a og 6.3b tog vi dog ikke hejde for, at de
forskellige karakteristikker kan vaere indbyrdes athengige. For eksempel
er det sandsynligt, at arbejdere ofte har en relativ lav uddannelse. For at
kunne estimere effekten af at vare arbejder pi sandsynligheden for at
overvurdere de fremtidige forbrugsmuligheder ma effekten af uddannel-
se holdes konstant. Dette kan gores i en sakaldt multivariat model. I en
multivariat model inkluderes alle karakteristikker, som man forestiller sig
kan pavirke resultatet. Nar modellen estimeres, viser de individuelle ko-
efficienter, hvilken effekt de forskellige karakteristikker (variable) har. Vi
far altsa effekten af at vare fx arbejder, givet at alle andre variable er
konstante. I tabel 6.4 undersoger vi i en multivariat probit-model, hvor-
dan ken, argange, civilstatus og erhvervsgruppe pavirker sandsynligheden
for at forvente fremtidige forbrugsmuligheder, der er mere end 10 pct.
for hoje. En probit-model bliver brugt, nar den variabel, man vil forklare,
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er binar, dvs. har to mulige vardier (for det meste 1 og 0).%° I vores mo-
del estimerer vi sandsynligheden for, at de forventede forbrugsmulighe-
der overstiger de beregnede forbrugsmuligheder med mere end 10 pct.
(= 1), sammenlignet med sandsynligheden for, at de forventede for-
brugsmuligheder ikke overstiger de beregnede forbrugsmuligheder med
mere end 10 pct. (= 0). Tabel 6.4 viser de estimerede marginaleffekter.
Marginaleffekten viser i vores tilfeelde, hvor meget sandsynligheden for at
overvurdere den fremtidige pensionsindkomst med mere end 10 pct.
pavirkes, nar vaerdien pa den forklarende variabel forandres.” En stjerne
betyder, at resultatet er signifikant pa 10-procentniveauet, to stjerner
indikerer 5 procents signifikans, og tre stjerner betyder, at resultatet er
signifikant pa 1-procentniveauet. Jo flere stjerner, desto sikrere er resulta-
tet. Mange af vores variable er kodede som forskellige grupper, som fx
civilstatus, hvor man enten kan vare gift, enke/enkemand, fraskilt eller
aldrig gift. For alle gruppe-variable bliver den sikaldte referencevariabel
udelukket fra analysen. Referencevariablen er den, som de ovrige resulta-
ter skal sammenlignes med. I tabel 6.4 viser vi resultaterne for hele stik-
proven. De tilsvarende resultater opdelt pa kon findes 1 tabel A4a og A4c
1 Appendiks. Vi inkluderer kun resultater inklusiv anden formue (da an-
den formue fordeles pa den gennemsnitlige restlevetid, og da anden fot-
mue fordeles pa en restlevetid, der er 50 pct. lengere end den forvente-
de). Resultater eksklusive anden formue findes i tabel A4b.

69. Se forklaringsboksen pa s. 87 for mere information om probit-modellen.
70. Marginaleffekter bliver forklaret i boksen pa s. 87.
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TABEL 6.4
Probit-regression for sandsynligheden for at overvurdere de fremtidige
forbrugsmuligheder med mere end 10 procent.

Inklusive anden formue Inklusive anden formue,
fordelt pa en restlevetid,

der er 50 procent leengere

end den gennemsnitlige

Mand 0,07 (0,03)** 0,06 (0,03)*
Kvinde Reference Reference
Forventning 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)***
Nuveerende helbred -0,06 (0,05) -0,06 (0,05)
Levetid 0,00 (0,00) - 0,00 (0,00)
Levetid uoplyst 0,05 (0,08) 0,032 (0,07)
Forventer arv Reference Reference
Forventer ej arv 0,00 (0,03) -0,01 (0,04)
Uoplyst -0,13 (0,05)** -0,15 (0,05)**
1955 0,40 (0,10)*** 0,50 (0,11)***
1950 0,33 (0,10)*** 0,45 (0,11)***
1945 0,26(0,10)*** 0,38 (0,10)***
1940 Reference Reference
Gift Referemce Reference
Fraskilt 0,09 (0,06)* 0,10 (0,06)*
Enke/enkemand -0,06 (0,06) 0,00 (0,07)
Aldrig gift -0,07 (0,05) -0,05 (0,05)
Fagleert arbejder Reference Reference
Selvsteendig 0,02 (0,06) 0,04 (0,07)
Ej fagleert arbejder 0,02 (0,07) 0,05 (0,08)
Tjenestemand -0,07 (0,05) -0,05 (0,05)
Arbejdslas -0,13 (0,06)* -0,13 (0,06)*
Dvrig -0,05 (0,10) -0,06 (0,10)
Grundskole Reference Reference
Erhvervsuddannelse/

gymnasium 0,00 (0,04) -0,02 (0,04)
Kort videregdende -0,08 (0,06) -0,11 (0,086)
Mellemlang videregaende -0,05 (0,05) -0,08 (0,04)*
Lang videregaende -0,15 (0,04)*** -0,15 (0,04)***
Uoplyst -0,06 (0,10) -0,04 (0,11)
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TABEL 6.4 (FORTS.)

Inklusive anden formue Inklusive anden formue,
fordelt pa en restlevetid,

der er 50 procent leengere

end den gennemsnitlige

Arsindkomst (100.000 kr.) 0,05 (0,01)** 0,05 (0,01)*
Boligejer -0,22 (0,04)* -019 (0,04)

Samme fremtidige

indbetalinger Reference Reference
Sterre fremtidige
indbetalinger 0,01 (0,04) 0,01 (0,04)
Mindre fremtidige
indbetalinger -0,09 (0,04)* -0,11 (0,04)**
Antal observationer 914 914

Resultaterne viser, at mand har 6-7 pct. hojere sandsynlighed end kvin-
der for at forvente forbrugsmuligheder, der er mindst 10 pct. for hoje.
Som det kunne forventes, oges sandsynligheden for at forvente for hoje
forbrugsmuligheder med forventningens storrelse, og forholdet er (af-
rundet) en til en, dvs. ndr forventningen stiger med 1 pct., stiger sandsyn-
ligheden for at overvurdere de fremtidige forbrugsmuligheder ogsa med
1 pct. Nuvzerende helbred har ikke nogen signifikant betydning for sand-
synligheden for at overvurdere de fremtidige forbrugsmuligheder. Det
samme gxlder forskelle i forventet levetid.”!.7> Variablen “forventer arv”
indikerer, om interviewpersonen forventer at modtage en arv inden for
de naste 10 ar. Da vi ikke har kunnet tage hejde for eventuel fremtidig
arv 1 vores beregning af de fremtidige forbrugsmuligheder, ville denne
variabel kunne forklare, hvorfor nogle forventer et for hojt forbrug som
pensionist. De personer, der ikke har oplyst, om de forventer en arv, har
ca. 13-15 pct. lavere sandsynlighed for at forvente et forbrug, der over-
stiger det faktisk mulige med mere end 10 pct., end de, der forventer at
modtage en arv. Det betyder altsa, at personer, der forventer en arv, har

71. Her har vi brugt svarene fra sporgsmalet "Hvad tror De sandsynligheden er, for at De bliver 85
ar eller mere pa en skala fra 0 til 100, hvor 0 betyder, at det overhovedet ikke er sandsynligt,
mens 100 betyder, at det regner De helt bestemt med?”

72. Da det er muligt, at forventet levetid er sterkt korreleret med nuvarende helbred, har vi ogsi
estimeret modellen uden forventet levetids-variable. Dette pavirkede dog ikke resultaterne.
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13-15 pct. hojere sandsynlighed for at forvente for meget end de, der
ikke har besvaret sporgsmilet om at modtage en arv. Forventninger om
at modtage en arv kan derfor bidrage til at forklare, hvorfor nogle inter-
viewpersoner har overdrevne forventninger til de fremtidige forbrugs-
muligheder.

Som det kunne forventes, lober de yngre drgange en vasentligt
hojere risiko (mellem 26 og 50 pct.) end den xldste argang for at forven-
te for heje forbrugsmuligheder. Sandsynligheden for at forvente for
meget aftager med stigende alder.

Fraskilte har 9-10 pct. hojere sandsynlighed end gifte for at have
overdrevne forventninger til forbrugsmulighederne som pensionist.

Arbejdslese har ca. 13 pct. lavere sandsynlighed for at have for-
ventninger, der er mere end 10 pct. for hoje til deres fremtidige for-
brugsmuligheder som pensionist, sammenlignet med faglaerte arbejdere.
Det er dog muligt, at dette resultat beror mere p4, at vi har overvurderet
det fremtidige beregnede forbrug for arbejdslose, end at arbejdslose fak-
tisk har mere realistiske forventninger. Vores beregning af de fremtidige
udbetalinger fra fx arbejdsgiveradministrerede pensioner er jo baseret pa
indbetalingerne mellem 1995-2003. Hvis personen ikke var arbejdslos i
disse 4ar, men blev arbejdslos efter 2003, vil vores prognose vaere over-
vurderet.

Fra tabel 6.3a og 6.3b konkluderede vi, at tjenestemand havde
en lavere risiko end arbejdere for at forvente for meget. Tabel 6.4 viser,
at der ikke er nogen signifikant forskel mellem arbejdere og tjeneste-
mend, ndr vi kontrollerer for ovrige karakteristikker. Forskellen mellem
arbejdere og tjenestemend i figur 6.3a og 6.3b beror derfor formodentlig
pé andre forskelle mellem arbejdere og tjenestemeand. For eksempel har
personer med en lang videregiende uddannelse 15 pct. lavere sandsyn-
lighed for at overvurdere de fremtidige forbrugsmuligheder end personer
med en grundskoleuddannelse. Samtidig har personer med relativt hoje
arsindkomster en storre sandsynlighed for at forvente for meget sam-
menlignet med personer med relativt lave drsindkomster, selv om effek-
ten kun er synlig ved meget store indkomstforskelle.

Boligejere lober en vasentligt lavere risiko for at forvente for
meget. I gennemsnit har boligejere ca. 20 pct. lavere sandsynlighed end
lejere for at forvente for hoje forbrugsmuligheder.

Vi inkluderer ogsa variabler, som indikerer, om interviewperso-
nen planlegger at indbetale det samme belob, et storre belob eller et
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mindre belob i fremtiden. Disse variabler inkluderes, si vi kan kontrolle-
re for effekten af, at interviewpersonens indbetalinger maske ikke folger
den indbetalingstrend, som vi har brugt i vores fremskrivninger. For at
konstruere disse variable har vi brugt informationer fra sporgeskemaet,
som angiver, hvor mange ordninger interviewpersonen planlegger at
indbetale mindre, det samme eller mere til. Desvarre ved vi i mange
tilfeelde ikke, om det totale belob vil vare storre eller mindre. En inter-
viewperson kan fx svare, at han eller hun planlaegger at indbetale mindre
til arbejdsgiveradministrerede rate- og kapitalpensioner, men mere til
private kapitalpensioner. Denne interviewperson bliver kodet som indbe-
talende et mindre belob, da antal ordninger, som han eller hun planlaeg-
ger at indbetale mindre til, er storre end antal ordninger, som han eller
hun planlaegger at indbetale mere til, selv om det selvfolgelig er muligt, at
det totale indbetalte belob vil vare det samme eller storre. Resultaterne
skal derfor fortolkes med forsigtighed. De interviewpersoner, der siger,
at de skal indbetale mindre i fremtiden, har en ca. 10 pct. lavere sandsyn-
lighed for at have overdrevne forventninger. Dette resultat kan formo-
dentlig forklares med, at vores beregninger er overdrevne for disse re-
spondenter.

Tabel 6.4 viser, at det forst og fremmest er mand, de yngre ér-
gange, fraskilte, lavt uddannede og personer, der ikke ejer en bolig, der
risikerer at forvente et forbrug som pensionist, der overstiger det faktisk
mulige.
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KAPITEL 7

PENSIONSINFORMATIONEN -
TILSTRAKKELIG OG KLAR?

I det foregiende kapitel fandt vi, at mellem 15 og 20 pct. af personerne 1
stikproven havde realistiske forventninger til deres forbrugsmuligheder
som pensionist (dvs. inden for plus/minus 10 pct. af de beregnede for-
brugsmuligheder). Det betyder med andre ord, at flertallet af interview-
personerne havde forkerte forventninger. I dette kapitel undersoger vi
derfor, hvorfra interviewpersonernes information om deres egne pensi-
onsforhold stammer. Vi undersoger, hvorvidt interviewpersonerne synes,
at den information, de fér, er tilstreekkelig henholdsvis forstaelig. Til sidst
undersoger vi interviewpersonernes viden om deres egne pensionsopspa-
ringer. Gennemgéende i analysen undersoger vi, om der er forskelle mel-
lem de grupper, der har korrekte, for hoje henholdsvis for lave forvent-
ninger til de fremtidige forbrugsmuligheder som pensionist.

Vi analyserer her forst og fremmest den stikprove, der har be-
svaret sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder som pensionist
(dvs. samme stikprove, som blev analyseret i de tidligere kapitler). Som
diskuteret i kapitel 4 besvarede kun 60 pct. (af de erhvervsaktive) dette
sporgsmal. Det er muligt, at de interviewpersoner, som faktisk besvarede
sporgsmalet, ogsd er de mest velinformerede. Derfor sammenligner vi
resultaterne for dem, der har besvaret spergsmailet om forventede for-
brugsmuligheder, med hele stikproven af erhvervsaktive (fodt 1 1940,
1945, 1950 og 1955) for at undersoge, om der er nogle forskelle. Som
tidligere nevnt modtog interviewpersonerne et brev fra SFI forud for
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interviewet, der forklarede undersogelsens formal. Interviewpersonerne
har derfor haft mulighed for at soge information om deres pen-
sionsforhold forud for interviewet. Det er derfor muligt, at andelen af
interviewpersoner, der har lest deres pensionsinformation, er hojere end
1 befolkningen.

INFORMATIONSKILDERNE

Interviewpersonerne blev spurgt: ”Hvorfra far De normalt information
om Deres pensionsordninger?” 15 forskellige svaralternativer var mulige
(deriblandt ”Har ingen pensionsordning” og “Ingen information”). Det
var muligt at angive flere forskellige alternativer. I tabel 7.1 viser vi, hvor-
fra interviewpersoner, der havde korrekte forventninger til de fremtidige
forbrugsmuligheder henholdsvis de, der forventede for lidt og for meget,
fik information om deres pensionsordninger. Resultaterne inkluderer kun
de interviewpersoner, der angiver, at de har en pensionsordning. I tabel
7.1 er interviewpersoner med korrekte, for lave og for heje forventninger
til det fremtidige forbrug defineret ud fra, at deres beregnede forbrugs-
muligheder er beregnet inklusiv anden formue fordelt over en restlevetid,
der er 50 pct. lengere end den gennemsnitlige. De tilsvarende resultater,
nér de fremtidige forbrugsmuligheder er beregnet inklusiv anden formue
(fordelt pd den gennemsnitlige restlevetid) og eksklusive anden formue,
findes i tabel A5a og tabel A5b 1 Appendiks. Kolonnen med ”Alle” giver
resultaterne for alle erhvervsaktive i aldersgruppen.
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TABEL 7.1
Andel af interviewpersoner, der far information om deres pensionsord-
ninger fra forskellige kilder.

Korrekt For lav For hej Alle
Ingen information 0 0,2 08 07
Pensionsinfo 17,2 148 140 15,0
Arbejdsgiver 159 185 155 17,2
Pensionsopgerelse fra
pensionskasse 69,7 70,1 66,7 69,0
Pensionsopgerelse fra bank 40,0 43,5 45,1 44,6
Pensionsopgerelse fra kommune 2,1 6,2 19 37
Arbejdskolleger 2,8 08 19 13
Pressen 4.8 4.7 6,4 4.8
Revisor 2.8 18 3.4 21
Uafheengige finansielle radgivere 07 1,0 0,4 0,5
Forsikrings- og pensionsagenter 7.6 3.7 53 34
Andre 4,1 49 4,2 4,1
Noget af ovenstaende 100 99,8 99,2 99,3

Note: Korrekt, for lav og for hgj henviser til personer, hvis forventede forbrugsmuligheder er
henholdsvis mellem 10 pct. hgjere og 10 pct. lavere end de beregnede, mere end 10 pct. la-
vere end de beregnede, og mere end 10 pct. hgjere end de beregnede. Faktiske beregnede
forbrugsmuligheder er beregnet under antagelsen af, at anden formue forbruges over en
periode, der er 50 pct. leengere end den forventede restlevetid ved tilbagetraekningen.

Tabel 7.1 viser, at langt de fleste interviewpersoner, der har svaret, at de
har en pensionsordning, fir information om denne fra mindst én kilde.
De fleste far deres informationer fra pensionsopgorelser fra pensionskas-
ser eller fra en bank, men det er ogsa relativt almindeligt at fi informati-
oner fra pensionsinfo (dvs. den hjemmeside, hvor pensionskasser, livs-
forsikringsselskaber, banker, spatekasser og offentlige myndigheder er
gact sammen for at give den enkelte mulighed for at se, hvor meget man
vil fa udbetalt som pensionist’) og fra arbejdsgiveren. Det er svart at se
nogle systematiske forskelle mellem dem, der har korrekte forventninger,
og de ovrige interviewpersoner. Det er dog en hojere andel af dem, der
har korrekte forventninger, der fir deres informationer fra pensionsinfo,
fra forsikrings- og pensionsagenter, henholdsvis fra nogen af kilderne,
sammenlignet med de ovrige interviewpersoner (selv om forskellene er

73. Det skal noteres, at ikke alle danske pensionsselskaber og pensionskasser er tilknyttet pensions-
info endnu, selv om antallet af tilknyttede selskaber og kasser er oget betydeligt, siden vores un-
dersogelse blev gennemfort.
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smd). De, der har besvaret forventningssporgsmalet, skiller sig heller ikke
ud fra de ovrige erhvervsaktive interviewpersoner pa deres alderstrin.

Interviewpersonerne blev ogsd spurgt, hvorvidt de bruger tid pa
at lese den information, de fir om deres pensionsforhold. Overordnet
svarede 73,7 pct. af interviewpersonerne pd forventningssporgsmalet, at
de leser informationen om deres pensionsforhold, mens det tilsvarende
tal for hele aldersgruppen (dvs. uanset om de besvarede forventnings-
sporgsmalet eller ej) var 65 pct. Det viser, at det 1 hojere grad er de, der
er velinformeret om deres pensioner, der har besvaret sporgsmalet om
forventede forbrugsmuligheder som pensionist.

I tabel 7.2 undersoger vi, hvor mange af dem, der havde korrek-
te, for lave eller for hoje forventninger til den fremtidige pensionsind-
komst, der leeser pensionsinformation.

TABEL 7.2
Andel, der leeser pensionsinformation.

Korrekt For lav For hgj
Eksklusive anden formue 44 735 68,8
Inklusive anden formue 68,9 751 66,5
50 procent laengere
restlevetid 72,4 74,8 65,9

Note: "Eksklusive anden formue" betyder, at anden formue er ekskluderet ved beregningen af
forbrugsmulighederne. "Inklusive anden formue” betyder, at de beregnede forbrugsmulig-
heder er beregnet inklusive anden formue, og at anden formue er fordelt over den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen. "50 pct. leengere restlevetid” betyder, at anden
formue er inkluderet og fordelt over en periode, der er 50 pct. leengere end den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraskningen.

Tabel 7.2 viser, at den andel, der har for hoje forventninger til deres
fremtidige forbrugsmuligheder, ogsd i mindre udstrekning end de ovrige
interviewpersoner laser deres pensionsinfo. Det samme monster kan
observeres, uanset hvilke antagelser vi har gjort, nar vi har beregnet de
fremtidige forbrugsmuligheder (dvs. om vi har inkluderet anden formue,
fordelt anden formue pa en 50 pct. lengere restlevetid eller ekskluderet
anden formue 1 beregningerne). En mulig konklusion er derfor, at de, der
forventer for meget, gor dette, fordi de i hojere grad end de andre inter-
viewpersoner ikke leeser om deres pensionsforhold. Der er dog ikke no-
gen klare forskelle pa andelen, der leser pensionsinformation, og andelen
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af interviewpersoner med korrekte henholdsvis med for lave forventnin-
ger, hvad angar de fremtidige forbrugsmuligheder.

FORSTAELIGHED OG TILSTRAKKELIGHED

I det foregiende afsnit beskrev vi, hvordan de fleste interviewpersoner
bruger tid pd at leese deres pensionsinformation, men at andelen af inter-
viewpersoner, der laeser informationen, er noget lavere blandt dem, der
forventer for hoje forbrugsmuligheder. Vi gir nu videre og undersoger,
hvor stor en andel af dem, der leser deres pensionsinformation, der rent
faktisk synes, at informationen er forstaelig. Som tidligere undersoger vi,
om der er nogle forskelle mellem dem, der har korrekte forventninger,
dem, der forventer for meget, og dem, der forventer for lidt.

FORSTAELIGHED

Overordnet syntes 66 pct. af alle interviewpersoner fodt 1 1940, 1945,
1950 og 1955, at pensionsinformationen var forstielig. Undersoger vi
kun den stikprove, der svarede pa forventningsspergsmailet, er det tilsva-
rende tal 71 pct. Dette viser som tidligere, at det forst og fremmest er
dem, der synes, at informationen er forstaelig, som har svaret pd sporgs-
malet om forventet forbrug som pensionist. Tabel 7.3 viser, at de, der
forventer et lavere forbrug, end de (efter beregningerne) faktisk vil have
mulighed for at realisere, 1 hojere grad synes, at informationen er forstae-
lig. Dette gzlder, uanset hvordan vi har beregnet forbrugsmulighederne.
Resultatet er svert at fortolke, da der er tale om en selvrapporteret angi-
velse. Vi kan saledes ikke vide, om interviewpersonen rent faktisk har
forstdet informationen, nir han/hun angiver, at den er forstaelig.
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TABEL 7.3
Andel, der synes, at pensionsinformationen er farstaelig.

Korrekt For lav For hgj
Eksklusive anden formue 69,7 72,7 69,6
Inklusive anden formue 66,7 733 66,9
50 procent laengere
restlevetid 66,7 72,7 69,0

Note: "Eksklusive anden formue" betyder, at anden formue er ekskluderet ved beregningen af
forbrugsmulighederne. "Inklusive anden formue” betyder, at de beregnede forbrugsmulig-
heder er beregnet inklusive anden formue, og at anden formue er fordelt over den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen. "50 pct. leengere restlevetid” betyder, at anden
formue er inkluderet og fordelt over en periode, der er 50 pct. leengere end den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen.

TILSTRAKKELIGHED

76 pct. af de interviewpersoner, der besvarede forventningssporgsmalet,
syntes, at pensionsinformationen var tilstraekkelig. For alle interviewper-
soner var det tilsvarende tal 72,5 pct. Der er altsd en storre andel af dem,
der har besvaret sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder, som
synes, at informationen er tilstrekkelig. I tabel 7.4 viser vi, hvor stor en
del af de interviewpersoner, der har henholdsvis korrekte, for heje og for
lave forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder, som synes, at
pensionsinformationen er tilstrakkelig.

TABEL 7.4
Andel, der synes, at pensionsinformationen er tilstraekkelig.

Korrekt For lav For hoj
Eksklusive anden formue 71,1 788 753
Inklusive anden formue 731 779 7.8
50 procent laengere
restlevetid 74,3 s 730

Note: "Eksklusive anden formue" betyder, at anden formue er ekskluderet ved beregningen af
forbrugsmulighederne. "Inklusive anden formue” betyder, at de beregnede forbrugsmulig-
heder er beregnet inklusive anden formue, og at anden formue er fordelt over den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen. "50 pct. leengere restlevetid” betyder, at anden
formue er inkluderet og fordelt over en periode, der er 50 pct. leengere end den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen.

Det er isar de, der forventer for lave forbrugsmuligheder, der synes, at
pensionsinformationen er tilstrakkelig, mens der ikke er nogen forskelle
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mellem dem, der har korrekte forventninger, og dem, der forventer for
meget. Ogsi dette resultat er svert at forklare.

STIKPR@VENS BEVIDSTHED OM EGNE
PENSIONSORDNINGER

Vi undersoger ogsd pd en anden og mere indirekte méde, i hvilket om-
fang interviewpersonerne er informeret om deres pensionsordninger.
Interviewpersonerne blev nemlig bedt om at oplyse, hvilke typer af pen-
sionsordninger de har. Disse selvrapporterede oplysninger holder vi op
imod de pensionsordninger, som vi har fiet oplyst fra anden side, at de
faktisk har.

Tabel 7.5 og tabel 7.6 illustrerer, hvor stor en andel af interview-
personerne der ved, hvorvidt de har en tjenestemandspension, hen-
holdsvis en arbejdsgiveradministreret eller privat pensionsordning. Det
viser sig, at 92,7 pct. af de interviewpersoner, der ogsd har svaret pa for-
ventningssporgsmalet, ved, hvorvidt de har en tjenestemandspension, og
88,4 pct. ved, hvorvidt de har en arbejdsgiveradministreret eller privat
pensionsordning.

TABEL 7.5
Andel, der ved, hvorvidt de har en tjenestemandspension eller ej.

Korrekt For lav For hej
Eksklusive anden formue 94,7 95,8 88,3
Inklusive anden formue 93,3 9572 86,5
50 procent laengere
restlevetid 92,4 95,7 86,7

Note: "Eksklusive anden formue” betyder, at anden formue er ekskluderet ved beregningen af
forbrugsmulighederne. "Inklusive anden formue” betyder, at de beregnede forbrugsmulig-
heder er beregnet inklusive anden formue, og at anden formue er fordelt over den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen. "50 pct. leengere restlevetid” betyder, at anden
formue er inkluderet og fordelt over en periode, der er 50 pct. leengere end den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen.
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TABEL 7.6
Andel, der ved, hvorvidt de har en arbejdsgiveradministreret eller pri-
vat pensionsordning eller ej.

Korrekt For lav For hej
Eksklusive anden formue 89,4 86,2 84,7
Inklusive anden formue 911 89,2 85,3
50 procent leengere
restlevetid 918 88,9 85,6

Note: "Eksklusive anden formue" betyder, at anden formue er ekskluderet ved beregningen af
forbrugsmulighederne. "Inklusive anden formue” betyder, at de beregnede forbrugsmulig-
heder er beregnet inklusive anden formue, og at anden formue er fordelt over den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen. "50 pct. leengere restlevetid” betyder, at anden
formue er inkluderet og fordelt over en periode, der er 50 pct. leengere end den gennem-
snitlige restlevetid ved tilbagetraekningen.

Tabel 7.5 og 7.6 viser, at det iser er de personer, der forventer et for hojt
forbrug som pensionist, der ikke ved, om de har en tjenestemandspensi-
on, en arbejdsgiveradministreret pensionsordning eller en privat pensi-
onsordning. De, der har korrekte forventninger, har ogsa den hojeste
sandsynlighed for at vide, om de har en arbejdsgiveradministreret eller en
privat pensionsordning, mens det forst og fremmest er de, der er bevid-
ste om deres tjenestemandspension, der har for lave forventninger.

Da vores informationer om arbejdsgiveradministrerede og priva-
te pensionsordninger er baseret pa oplysninger i slutningen af 2003, er en
eventuel opsparing med oprettelse 1 2004, 2005 eller 2006 ikke inkluderet
i vores data. Selv om det formodentlig er fd interviewpersoner, der stat-
ter en ordning sa sent, er det muligt, at vi overdriver andelen, der ikke
ved, hvorvidt de har en arbejdsgiveradministreret eller privat pensions-
ordning. Derfor har vi ogsa undersogt, hvor stor en andel af interview-
personerne, der siger, at de ikke har en arbejdsgiveradministreret eller
privat pensionsordning, men faktisk har en. Overordnet har 2 pct. af
personerne 1 stikproven en arbejdsgiveradministreret eller privat pensi-
onsordning, som de ikke er bevidste om. Andelen er lavest blandt dem,
der har korrekte forventninger (1,4 pct.), og hojest blandt dem, der har
for hoje forventninger (3,8 pct.), mens 1,9 pct. af dem, der har for lave
forventninger, har en arbejdsgiveradministreret eller privat pensionsord-
ning, de ikke er bevidste om.

Resultatet, at det 1 hojere grad er de, der forventer for meget, der
ikke ved, hvilke pensionsordninger de har, viser, at iser disse interview-
personer er darligt informeret om deres pensionsordninger.
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Interviewpersonerne blev som nevnt kontaktet via brev om un-
dersogelsen, forud for interviewet. De havde derfor mulighed for at soge
information om deres egne pensionsforhold op til interviewet. Vi under-
soger nu, om interviewpersonerne anvendte denne mulighed, og hvor-
vidt dette kan forklare noget om forskellene pa forventningernes kor-
rekthed.

Tabel 7.7 viser de resultater, vi har beregnet for forbrugsmulig-
hederne under antagelsen af, at anden formue forbruges under en perio-
de, der er 50 pct. lengere end den gennemsnitlige restlevetid. De tilsva-
rende resultater inklusiv anden formue fordelt over den gennemsnitlige
restlevetid og eksklusiv anden formue findes i tabel A6a og tabel AGb 1
Appendiks. Tabel 7.7 viser, at der ikke er store systematiske forskelle
mellem dem, der har korrekte forventninger, og dem, der forventer for
meget henholdsvis for lidt med hensyn til, om de har hentet oplysninger
om deres pensionsforhold forud for interviewet. Interviewpersoner med
korrekte forventninger har en noget hgjere sandsynlighed for at have
sogt informationer fra pensionskasse, bank eller forsikringsselskab og en
noget lavere sandsynlighed for at have sogt informationer fra andre kil-
der forud for interviewet. Interviewpersoner med korrekte forventninger
har ogsd, paradoksalt nok, en hejere sandsynlighed for ikke at have sogt
information for interviewet (selv om forskellen er meget lille). Som det
kunne forventes, er andelen, der ikke har segt information, hojere for
hele stikproven (dvs. inklusiv de, der ikke har besvaret sporgsmalet om
forventede forbrugsmuligheder). Selv om 1 alt 97 pct. af de erhvervsakti-
ve 51-06-drige interviewpersoner sogte informationer for interviewet,
besvarede kun 60 pct. sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder
som pensionist. En mulig fortolkning er dermed, at den information,
interviewpersonerne fik, da de sogte, ikke var tilstrekkelig detaljeret eller
udforlig, til at kunne ruste dem til at besvare sporgsmalet korrekt.
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TABEL 7.7
Andel interviewpersoner, der sggte information fra forskellige kilder
for interviewet.

Information fra: Korrekt For lav For haj Alle
Lonsedler 51,7 50,7 51,6 55,2
Pensionskasse/bank/forsikringsselskab 214 20,0 197 194
Pensionsinfo 379 379 36,9 34,6
Andet 83 11,5 100 89
Ingen information 2,8 2,3 23 30

Vores undersogelse viser, at de fleste interviewpersoner modtager infor-
mation om deres pensionsforhold fra en eller flere kilder, at de fleste
lzeser informationen om deres pensionsforhold, og at de i almindelighed
synes, at informationen er tilstrackkelig og forstdelig. Vi finder ogsd, at
de, der har besvaret sporgsmalet om forventede forbrugsmuligheder som
pensionist, leser pensionsinformationen og synes, at den er forstaelig og
tilstraekkelig 1 storre udstrakning end ovrige (erhvervsaktive) interview-
personer. Det er altsd de mest velinformerede, der ogsi svarer pd, hvilke
forbrugsmuligheder de forventer som pensionist. Vi har i dette kapitel
ogsi vist, at de, der har korrekte forventninger til de fremtidige for-
brugsmuligheder som pensionist, som vi forventede, ogsd har en hgjere
sandsynlighed for at vare bevidste om, hvilke pensionsordninger de
faktisk har. Endvidere har vi vist, at forskellene pd om interviewperso-
nerne sogte informationer for interviewet, ikke kan forklare forskellene
mellem dem, der har korrekte forventninger, og dem, der har forkerte
forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder som pensionist.
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KAPITEL 8

BETYDNINGEN AF
PENSIONSORDNINGERNES
SAMMENSATNING

I et tidligere kapitel fokuserede vi pa forskellen mellem forventede og
beregnede forbrugsmuligheder efter tilbagetrackningen fra arbejdsmarke-
det. Denne analyse var helt afhengig af, at interviewpersonen havde
besvaret sporgsmalet, om hvor stor en del af den nuvarende bruttoind-
komst som han eller hun forventer at beholde som pensionist. Som be-
skrevet i kapitel 4, besvarede kun en mindre andel af interviewpersoner-
ne dette sporgsmal. I dette kapitel analyserer vi derfor hele stikproven af
erhvervsaktive interviewpersoner fodt i 1940, 1945, 1950 og 1955 (2.240
personer). Vi undersoger isxr, hvilke typer af ordninger interviewperso-
nerne indbetaler til, pensionsindbetalingernes sammensatning samt for-
holdet mellem indbetalingernes sammensaxtning og fx planlagte foran-
staltninger for at tilpasse okonomien efter tilbagetrakningen fra ar-
bejdsmarkedet, forventet restlevetid og boligsituationen, samt om der er
nogle pensionsordninger, hvor overblikket saetligt mangler.

PENSIONSORDNINGER OG PENSIONSINDBETALINGER

Interviewpersonerne blev spurgt om, hvilke pensionsordninger de havde
1 20006, samt hvor meget de indbetalte til hver type ordning. Dette afsnit
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viser, hvilke typer af ordninger interviewpersonerne indbetalte til og
indbetalingernes fordeling.

INTERVIEWPERSONERNES PENSIONSORDNINGER

I tabel 8.1 viser vi, hvilke ordninger de endnu erhvervsaktive interview-
personer, fodt 1 1940, 1945, 1950 og 1955, havde i 2006. Tallene er base-
ret pa interviewpersonernes egne oplysninger.

TABEL 8.1
Andel interviewpersoner, der havde opsparing i forskellige ordninger i
2006.

Type af ordning Andel erhvervsaktive
interviewpersoner

Obligatorisk arbejdsgiverordning

Talt 65,4
Livrente / lgbende udbetaling 69,6
Ratepension 291
Kapital 335
Indekskontrakter 49

Individuel / ikke-obligatorisk arbejdsgiverordning

Talt 19,8
Livrente / lgbende udbetaling 56,6
Ratepension 41,0
Kapital 44,6
Indekskontrakter 79
En eller flere typer af arbejdsgiverordning 72,0

Privat pensionsordning

Talt 57,5
Livrente / lgbende udbetaling 335
Ratepension 39,4
Kapital 69,2
Indekskontrakter 8,7
Tjenestemandspension 16,6
Anden Pensionsordning 11,5
Bank 36,1
En eller flere typer af pensionsopsparing 89,6
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I alt angav nzsten 90 pct. af de endnu erhvervsaktive, at de havde en
form for pensionsopsparing. Cirka to tredjedele havde en obligatorisk
arbejdsmarkedsordning, og i alt havde nasten hver fjerde en type at-
bejdsgiveradministreret ordning. Sterstedelen af interviewpersonerne har
i det mindste en del af deres arbejdsgiveradministrerede pension i en
ordning med lobende udbetalinger, mens farre har ratepensions- og
kapitalpensionsordninger (summen af tallene overstiger hundrede, fordi
den samme interviewperson kan have sparet op i flere forskellige typer af
ordninger). Meget fi interviewpersoner angiver, at de har indekskontrak-
ter, formodentlig fordi indekskontrakter ikke har kunnet oprettes siden
1971.

Nesten halvdelen af interviewpersonerne, 48.4 pct., angiver, at i
det mindste en del af deres betalinger til arbejdsgiverordninger ogsa gar
til forsikringer som fx livsforsikringer eller ulykkeforsikringer.

Nzsten 58 pct. af interviewpersonerne har en privat pensions-
ordning, og en meget stor andel af disse, nasten 70 pct., har placeret 1
det mindste en del af pengene i en kapitalpension, formodentlig fordi
indbetalinger til kapitalpensioner op til 43.100 kr. ma trakkes fra i skat
(dog ¢j 1 topskatten). Det er ogsd relativt almindeligt at spare op i en
bank. Over en tredjedel af interviewpersonerne har denne type af opspa-
ring.

INDBETALINGERNES FORDELING

I tabel 8.2 viser vi, hvor store manedlige belob interviewpersonerne i
gennemsnit angiver, at de indbetalte til hver type af pensionsordning (i
20006), samt hvor stor en del af de totale indbetalinger hver ordning stod
for.

TABEL 8.2
Gennemsnitlige indbetalinger til forskellige typer af pensionsordning
og indbetalingernes fordeling.

Pensionsordning Gennemsnitlig indbetaling Pct. af totale indbetalinger
Livrente 2100 218
Ratepension 2300 20,1
Kapital 3100 328
Indekskontrakter 100 2,4
Bank 1100 229
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I gennemsnit indbetaltes de storste belob til kapitalpensioner. Da vi 1
tabel 8.1. viste, at det iser var de interviewpersoner, der havde privatteg-
nede ordninger, der indbetalte, er det muligt, at det hoje belob er athan-
gigt af, at det forst og fremmest er personer med forholdsvis heje ind-
komster, der indbetaler til kapitalpensioner. Dette kan ogsa bidrage til at
forklare, hvorfor opsparingen 1 bank er forholdsvis hej. Indbetalingerne
til livrenter og ratepensioner var i gennemsnit lidt over 2.000 kr., mens
indbetalinger til indekskontrakter i gennemsnit var meget lave (kun 100
kr.), hvilket kan forklares med, at meget fa interviewpersoner har denne
type af pensionsordning,

PENSIONSINDBETALINGERNES FORDELING OG
INTERVIEWPERSONERNES FORVENTNINGER

I dette afsnit beskriver vi, hvordan pensionsindbetalingernes sammen-
setning og andre typer af indkomster og formue horer sammen med
forventninger om livet som pensionist.

Tabel 8.3 viser, hvordan pensionsindbetalingernes sammenszt-
ning og planlagte foranstaltninger for at tilpasse okonomien til pensions-
indkomsten hanger sammen. Vi skelner mellem interviewpersoner, der
indbetaler en relativt lille andel af deres totale pensionsindbetalinger (25
pct. eller mindre) til en sxrlig ordning, de, der indbetaler en relativt stor
andel af deres totale pensionsindbetalinger (mere end 75 pct.) til en ser-
lig ordning, og de, der indbetaler ”balanceret” (dvs. mellem 25 og 75 pct.
til en sarlig ordning).
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TABEL 8.3

Forholdet mellem pensionsindbetalingernes sammenszatning og plan-
lagte foranstaltninger for at tilpasse skonomien efter tilbagetraeknin-
gen. Andel interviewpersoner. Procent.

Planlagte foranstaltninger <25% >25%<75% >75%
for at tilpasse gkonomien

Seelge fast ejendom

Lebende 214 19,2 89
Ratepension 22,2 18,4 8.8
Kapitalpension 21,9 21,8 95
Bank 19,6 20,4 99

Optage lan i fast ejendom

Lgbende 75 99 50
Ratepension 8,7 72 4,8
Kapitalpension 8,5 6,8 51
Bank 8,8 54 50

Mindske det daglige forbrug

Lebende 36,6 34,8 17,2
Ratepension 358 336 176
Kapitalpension 34,1 381 190
Bank 36,9 41,9 178
Andet

Lebende 9,0 149 4,8
Ratepension 96 112 4,8
Kapitalpension 11,2 6,8 4,9
Bank 9,7 9,7 50

Tabel 8.3 viser, at der ikke er nogen storre forskelle mellem interview-
personernes valg af, hvordan deres pensionsindbetalinger placeres og
deres planlagte tilpasninger af okonomien. Af dem, der har en relativt
lille del af opsparingen i en bank, er det fa, der planlegger at sxlge fast
ejendom, imens det er relativt mange af dem, der har en stor del af deres
opsparing 1 en bank, som forventer at salge fast ejendom. Paradoksalt er
der en storre andel af dem, der har en relativt hoj del af deres pensions-
opsparing i en kapitalpension, som planlegger at mindske det daglige
forbrug, og der er ogsi flere af dem, der har forholdsvis lidt sparet op i
en kapitalpension, der planlegger at gore noget andet, men ogsa disse
forskelle er smd.
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PAVIRKER ANDRE TYPER AF INDKOMSTER PLANLAGTE
FORANSTALTNINGER FOR AT TILPASSE @KONOMIEN TIL
PENSIONSINDKOMSTEN?

I stikproven af endnu erhvervsaktive fodt i 1940, 1945, 1950 og 1955
havde 68,6 pct. en ejerbolig, og disse interviewpersoner angav i gennem-
snit, at friverdien 1 deres bolig var 1.760.000 kr. Derudover angav 19,7
pct,, at de havde et sommerhus med en gennemsnitlig friverdi pa
700.000 kr. Der kan derfor forventes at vare en relativt stor forskel mel-
lem boligejere og lejere, hvad angar deres planlagte tilpasninger af oko-
nomien. I tabel 8.4 viser vi forskelle mellem boligejere og lejere, og
hvordan de planlegger at tilpasse okonomien til pensionsindkomsten.

TABEL 8.4
Planlagte foranstaltninger for at tilpasse gkonomien til pensionsind-
komsten. Boligejere og lejere.

Planlagte foranstaltninger Boligejere Lejere
for at tilpasse gkonomien

Seelge fast ejendom 16,2 6,0
Optage lan i fast ejendom 81 22
Mindske det daglige forbrug 24,5 191
Andet 7,0 4,8

Som det kunne forventes, er det forst og fremmest boligejere som for-
venter at sxlge fast ejendom og optage lan i fast ejendom. Der er dog
ogsi en storre andel af boligejerne end af lejerne, som forventer at mind-
ske det daglige forbrug eller at gore noget andet for at tilpasse okonomi-
en til pensionsindkomsten, selv om boligejerne 1 gennemsnit kan forven-
tes at have det bedre okonomisk end lejerne.

En arv kan forventes at bidrage positivt til den okonomiske si-
tuation som pensionist. Derfor viser vi planlagte foranstaltninger for at
tilpasse okonomien til pensionsindkomsten blandt dem, der forventer og
ikke forventer at modtage en arv i tabel 8.5.
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TABEL 8.5

Planlagte foranstaltninger for at tilpasse skonomien til pensionsind-
komsten, for interviewpersoner, der forventer og ikke forventer at
modtage en arv.

Planlagte foranstaltninger Forventer arv Forventer ej arv
for at tilpasse gkonomien

Seelge fast ejendom 191 199
Optage lan i fast ejendom 10,2 89
Mindske det daglige forbrug 30,7 37,7
Andet 113 9,5

I alt forventer 22,6 pct. af de erhvervsaktive, fodt i 1940, 1945, 1950 og
1955, at modtage en arv. De, der forventer at modtage en arv, har en lidt
lavere sandsynlighed for at planlegge at sxlge fast ejendom eller optage
lan i fast ejendom. Som det kunne forventes, har de, der ikke forventer at
modtage en arv, en hojere sandsynlighed for at planlagge at mindske det
daglige forbrug. I almindelighed er forskellene mellem dem, der forven-
ter, og dem, der ikke forventer at modtage en arv, dog smi. En mulig
forklaring er, at den forventede arv i de fleste tilfaelde er for lille til at
have nogen setlig stor betydning pd forbrugsmulighederne som pensio-
nist.

OPSPARING OG ANDRE FORVENTNINGER

Vi viste i tabel 8.3, at hvor stor en del af pensionsindbetalingerne der
placeredes i forskellige ordninger, ikke pavirkede respondenternes plan-
lagte foranstaltninger for at tilpasse ekonomien. I dette afsnit undersoger
vi, om pensionsindbetalingernes sammensatning og alderen, nir den
sidste rate udleber, er relateret til interviewpersonens forventede alder
(malt som sandsynligheden for at blive 85 ér). En person, som forventer
at blive gammel, har jo god grund til at spare op i en lobende ordning,
mens en person, der forventer at do relativt ung, har god grund til at
veelge fx en kapitalpension eller en ratepension, der udleber relativt tid-
ligt. I tabel 8.6 viser vi, hvordan indbetalingerne til forskellige typer af
pensionsordninger henger sammen med gennemsnitlig forventet sand-
synlighed for at blive 85 ar.
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TABEL 8.6
Forholdet mellem type af pensionsordning og forventet sandsynlighed
for at blive mindst 85 &r gammel.

Pensionsordning Gennemsnitlig forventet sandsyn- Gennemsnitlig forventet
lighed for at blive 85 for interview- sandsynlighed for at blive 85

personer, som indbetaler mindst for interviewpersoner, som

90 procent til ordningen kun indbetaler til ordningen

Lobende 70,0 711
Rate 69,3 67,8
Kapital 70,6 734
Bank 69,8 713

Vi havde forventet, at de, der kun indbetalte eller indbetalte en meget hoj
andel (mindst 90 pct.) til pensionsordninger med lobende udbetalinger,
ogsi skulle have en i gennemsnit hojere forventet sandsynlighed for at
blive 85 ar, mens de, der kun eller nasten kun indbetaler til kapitalpensi-
onsordninger, skulle have en lavere forventet sandsynlighed for at for-
vente at blive 85 ar. Tabel 8.6 viser dog, at der ikke er nogen storre for-
skelle mellem interviewpersoner, der indbetaler til forskellige ordninger
og deres forventede sandsynlighed for at blive 85 4r. Der er faktisk en
storre andel blandt dem, der overvejende indbetaler til kapitalpensioner,
der forventer at blive mindst 85 ar, end blandt dem, der overvejende
indbetaler til lobende ordninger.

Tabel 8.7 viser forholdet mellem alderen, nar sidste rate udbeta-

les, og forventet sandsynlighed for at blive 85 ar.

TABEL 8.7
Forholdet mellem alder, nér sidste rate udbetales, og sandsynligheden
for at forvente at blive mindst 85 ar.

Alder, nar sidste rate udbetales Gennemsnitlig forventet sandsynlighed for

at blive 85 ar
<70 793 %
>70-<75 709 %
>75 73,4 %

I mods=ztning til det, der kunne forventes, er det de interviewpersoner,
som far den sidste rate udbetalt forholdsvis tidligt, der har den hojeste
forventede sandsynlighed for at blive 85 ar eller @ldre. En mulig tolkning
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af tabel 8.6 og 8.7 er derfor, at interviewpersonerne ikke er helt rationelle
1 deres valg af pensionsordning i forhold til deres forventede levetid.

AGTEFALLEPENSIONENS BETYDNING FOR FORVENTET
LEVESTANDARD

Interviewpersonerne er blevet spurgt om deres muligheder for at fa agte-
fellepension i tilfxlde af skilsmisse eller i tilfzlde af, at agtefellen dede.
Tabel 8.8 viser, hvor stor en del af interviewpersonerne der ville modtage
en form for zgtefellepension, fordelt pa kon, for interviewpersoner, fodt
11940, 1945, 1950 og 1955, som endnu var pa arbejdsmarkedet i 2006.

TABEL 8.8
Agtefellens pensionsforhold, fordelt pa kan.

/A gtefeellens pensionsforhold Talt Kvinder Meaend
/Agtefeellen har pension gennem sit arbejde 86,4 87,3 85,6
/A gtefeellen har ej pension gennem sit arbejde 136 12,7 144
Modtager segtefaellepension hvis skilsmisse 238 375 12,4
Modtager ej eegtefzellepension hvis skilsmisse 76,2 62,5 87,6
Modtager eegtefeellepension, hvis segtefzellen dor 74,3 796 69,1
Modtager ej zegtefzellepension, hvis aegtefeellen der 25,7 20,4 30,9

Tabel 8.8 viser, at det stort set er lige sd almindeligt for mandlige som for
kvindelige xgtefaller at have en form for pension gennem arbejdet. Det
er dog mere almindeligt, at kvinder modtager xgtefallepension i tilfelde
af xgtefallens dod eller 1 tilfeelde af skilsmisse, end at maend gor det. En
mulig forklaring er, at mand ofte har hojere indkomster end kvinder og
derfor ogsd har mindre behov for at blive stottet via en xgtefellepension,
1 tilfelde af at xgtefallen skulle do eller i tilfaelde af skilsmisse.

I tabel 8.9 viser vi, hvordan xgtefallens pensionsforhold hanger
sammen med den forventede levestandard som pensionist. Som tidligere
skelner vi mellem interviewpersoner, der forventer en bedre (hojere)
levestandard som pensionist, der forventer samme levestandard som
tidligere, og interviewpersoner, der forventer en darligere (lavere) leve-
standard som pensionist.
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TABEL 8.9
Forholdet mellem aegtefeellens pensionsforhold og forventet levestan-
dard som pensionist.

/A gtefeellens pensionsforhold Bedre Samme Darligere
Alle

/A gtefeellen har pension gennem sit arbejde 2,5 713 26,1
/Agtefeellen har ej pension gennem sit arbejde 19 66,0 321
Modtager aegtefeellepension hvis skilsmisse 15 76,5 22,0
Modtager ej eegtefzellepension hvis skilsmisse 2,3 69,7 28,0
Modtager aegtefeellepension, hvis segtefeellen dar 2,8 72,3 231
Modtager ej zegtefaellepension, hvis eegtefeellen der 2,4 69,0 28,6
Maend

Agtefzellen har pension gennem sit arbejde 2,7 69,7 27,6
/Agtefeellen har ej pension gennem sit arbejde 272 65,2 326
Modtager segtefeellepension hvis skilsmisse 0,0 734 26,6
Modtager ej zegtefaellepension hvis skilsmisse 27 70,0 27,3
Modtager aegtefeellepension, hvis segtefeellen dar 31 71,2 257
Modtager ej zegtefaellepension, hvis eegtefeellen der 27 69,0 28,3
Kvinder

/A gtefeellen har pension gennem sit arbejde 2,3 778 20,1
/A gtefeellen har ej pension gennem sit arbejde 1.4 671 314
Modtager esegtefeellepension hvis skilsmisse 21 778 20,1
Modtager ej eegtefzellepension hvis skilsmisse 17 69,1 29,2
Modtager aegtefeellepension, hvis eegtefeellen dar 2,6 734 241
Modtager ej zegtefaellepension, hvis eegtefeellen der 18 69,1 291

Tabel 8.9 viser, at der ikke er nogen storre forskelle 1 forventet levestan-
dard mellem dem, der modtager, og dem, der ikke modtager en zgtefzel-
lepension, i tilfelde af at partneren dor eller i tilfxlde af skilsmisse. Vi
kan dog se, at kvinder, der ikke ville modtage xgtefallepension, har en
lavere sandsynlighed for at forvente en bedre levestandard og en hojere
sandsynlighed for at forvente en darligere levestandard som pensionist,
sammenlignet med kvinder, der ville modtage en xgtefallepension.

UDBETALINGER FRA FORSKELLIGE ORDNINGER

Dette afsnit viser forskelle mellem forventede og beregnede pensionsud-
betalinger for folkepensionen, ATP, tjenestemandspensioner og private
og arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger for endnu erhvervsak-
tive interviewpersoner, fodt 1 1940, 1945, 1950 og 1955, for pd den made
at undersoge, om der er ordninger, hvor overblikket sarligt mangler.
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Tallene for de forventede udbetalinger er baseret pa svarene til sporgs-
mil om forventede fremtidige pensionsudbetalinger, mens tallene for
beregnede udbetalinger er baseret pa vores beregninger af de fremtidige
pensionsudbetalinger som beskrevet i kapitel 5. Alle tal er forventede
minedlige udbetalinger 1 2006-lonkroner.

FORVENTEDE OG BEREGNEDE FOLKEPENSIONSUDBETALINGER
Tabel 8.10 viser de beregnede og de forventede fremtidige udbetalinger
af folkepension.

TABEL 8.10
Beregnede og forventede folkepensionsudbetalinger.

Percentil Beregnet Forventet

folkepension folkepension
1 3.900 0
10 4.800 0
25 6.800 3.000
50 8.400 5.000
75 8.400 6.000
90 11.400 8.000
99 11.400 12.000
Gennemsnit 8.100 4.700

Note: Belgbene er afrundet til neermeste 100. Percentilen viser, hvor stor en andel af inter-
viewpersonerne der har givet et lige sa hgjt eller lavere bud end det angivne. For eksempel
kan vi fra den anden raekke leese, at 10 pct. af interviewpersonerne ikke forventer nogen
folkepension.

Tabel 8.10 viser, at for de fleste interviewpersoner er den beregnede

folkepension hojere end den forventede. Det er derfor muligt, at mange
undervurderer deres fremtidige folkepension.
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FORVENTEDE OG BEREGNEDE ATP-UDBETALINGER
Tabel 8.11 viser de beregnede og forventede fremtidige udbetalinger fra
ATP.

TABEL 8.11
Beregnede og forventede ATP-udbetalinger

Percentil Beregnet Forventet

ATP-udbetaling ATP-udbetaling
1 0 0
10 700 0
25 1.000 500
50 1.300 1.000
75 1.600 1.500
90 1.700 2.000
99 2.200 34.000
Gennemsnit 1.300 1.900

Note: Belgbene er afrundet til neermeste 100. Percentilen viser, hvor stor en andel af inter-
viewpersonerne der har givet et lige sa hajt eller lavere bud end det angivne. For eksempel
kan vi fra den anden raekke laese, at 10 pct. af interviewpersonerne ikke forventer nogen
ATP-udbetalinger.

Tabel 8.11 viser, at de forventede og beregnede ATP-udbetalinger stem-
mer meget godt overens — med undtagelse af den 1 pct. af stikproven,
der har de hojeste forventninger (99-percentilen). En mulig tolkning er
derfor, at de fleste interviewpersoner har realistiske forventninger til
deres fremtidige ATP-udbetalinger.

FORVENTEDE OG BEREGNEDE UDBETALINGER AF
TJENESTEMANDSPENSION

Vi gar nu videre til forventede og beregnede udbetalinger af tjeneste-
mandspension (prasenteret i tabel 8.12).
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TABEL 8.12
Beregnet og forventet tjenestemandspension.

Percentil Beregnet Forventet

tjenestemandspension tjenestemandspension
1 0 0
10 0 2.500
25 7.800 10.000
50 16.000 15.000
75 24.300 20.000
90 35.500 23.000
99 40.100 74.500
Gennemsnit 16.500 15.100

Note: Tallene er kun baseret pa de interviewpersoner, der selv angiver, at de har en tjeneste-
mandspension, og som har angivet et forventet udbetalt belgb (215 personer). Belgbene er
afrundet til neermeste 100. Percentilen viser, hvor stor en andel af interviewpersonerne der
har givet et lige sa hejt eller lavere bud end det angivne. For eksempel kan vi fra den forste
reekke laese, at 1 pct. af interviewpersonerne ikke forventer nogen tjenestemandspension
(selv om de har angivet, at de har ret til tienestemandspension).

Selv om de forventede tjenestemandspensionsudbetalinger nogle gange
overstiger og nogle gange ligger under de beregnede, er gennemsnittet og
medianen for de beregnede og de forventede udbetalinger stort set ens.
En mulig fortolkning er derfor, at mange interviewpersoner har relativt
realistiske forventninger til deres fremtidige tjenestemandpensionsudbe-
talinger. Det skal dog navnes, at ca. 8 pct. af dem, der har en tjeneste-
mandspension, som tidligere vist, ikke er bevidste om dette.

FORVENTEDE OG BEREGNEDE UDBETALINGER AF PRIVATE OG
ARBEJDSGIVERADMINISTREREDE PENSIONER

Til sidst viser vi forskelle mellem beregnede og forventede udbetalinger
af private og arbejdsgiveradministrerede pensioner i tabel 8.13. De priva-
te og arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger kan, som diskuteret i
kapitel 5, udbetales pa mange forskellige mader, fx i rater, som livrenter
(dvs. en konstant annuitet) eller som et engangsbelob. For de interview-
personer, der har angivet storrelsen pd fremtidige rater eller engangsbe-
lob fra private eller arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger, har vi
derfor periodiseret disse til arlige belob (for ratepensioner har vi multi-
pliceret med antallet af rater for periodiseringen) over den forventede
restlevetid. Det gor, at ogsa de forventede udbetalinger pavirkes af vore
antagelser om forventet restlevetid.
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TABEL 8.13
Beregnede og forventede udbetalinger fra private og arbejdsgiverad-
ministrerede pensionsordninger.

Percentil Beregnet privat og arbejds- Forventet privat og arbejds-

giveradministreret pension giveradministreret pension
1 0 0
10 0 0
25 0 0
50 1.300 100
75 5.800 10.000
90 13.100 10.000
99 39.300 52.800
Gennemsnit 4.700 6.400

Note: Belgbene er afrundet til neermeste 100. Percentilen viser, hvor stor en andel af inter-
viewpersonerne der har givet et lige sa hgjt eller lavere bud end det angivne. For eksempel
kan vi fra den forste raekke leese, at 1 pct. af interviewpersonerne ikke forventer nogen ar-
bejdsgiveradministreret eller privat pension. Vi har ekskluderet 34 interviewpersoner, der
forventede udbetalinger over 100.000 kr. per maned.

Forskellene mellem forventede og beregnede udbetalinger fra arbejdsgi-
veradministrerede og private pensionsordninger er i almindelighed rela-
tivt store. En mulig tolkning er derfor, at overblikket iseer mangler for
disse ordninger. Men som vi har naevnt tidligere, er det ogsa muligt, at
resultaterne pavirkes af vores antagelser ved periodiseringen af rater og
engangsbelob. Samlet set har de fleste realistiske forventninger pa deres
ATP-udbetalinger, mens usikkerheden er storst for de private og ar-
bejdsgiveradministrerede ordninger.
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KAPITEL 9

FORVENTET OG REALISERET
FORBRUG

I dette afsnit analyserer vi forventet og realiseret forbrug for de inter-
viewpersoner, der allerede har trukket sig tilbage fra arbejdsmarkedet,
samt forbrugsforventninger for 1940-1955-argangene (som vi har analy-
seret 1 de tidligere kapitler). Ved at analysere forbruget hos dem, der har
trukket sig tilbage, kan vi give et bud péd, om deres pension rakker til at
dxkke deres daglige udgifter. Pensionisterne er blevet spurgt til, dels
hvordan deres nuvarende forbrug ser ud — sammenlignet med det for-
brug de havde, for de trak sig tilbage — dels til hvordan de forventede sig,
at forbruget ville forandres efter tilbagetraekningen. P4 bagerund af disse
sporgsmal kan vi vurdere, om pensionisterne havde realistiske forvent-
ninger for tilbagetreekningen. Til sidst undersoger vi, om forbrugsmen-
stret vatierer mellem de nuvzrende og de kommende generationer af
pensionister.”* Det gor vi ved at sammenligne det forventede forbrug for
dem, der allerede har trukket sig tilbage, med forventet forbrug for dem,
der ikke har trukket sig tilbage endnu.

74. De, der allerede har trukket sig tilbage, blev i 2006 spurgt om, hvad de forventede sig, for de trak
sig tilbage. Det er selvfolgelig muligt, at disse personer ikke lengere husker, hvad de forventede,
for de trak sig tilbage, eller at deres hukommelse vedr. deres forventninger om pensionisttilvze-
relsen er farvet af den faktiske situation.
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DE NUVZARENDE PENSIONISTERS SITUATION

Pensionisterne i 1920-1935-argangene ser generelt positivt pa deres oko-
nomiske situation. I interviewet blev de spurgt: "Hvordan synes De, at
Deres/jeres okonomi er i dag?” 3 ud af 4 svarede, at deres okonomiske
situation var god eller meget god, mens kun 2 pct. mente, at deres oko-
nomiske situation var darlig eller meget darlig. De resterende 23 pct.
syntes, at deres okonomi var ’nogenlunde”. For at konkretisere billedet
blev pensionisterne spurgt, om de pa nogle punkter havde tilpasset deres
okonomi efter tilbagetrakningen. Vi har ogsd beregnet den gennemsnit-
lige arsindkomst for de tre grupper.” Svarene er prasenteret i tabel 9.1.

TABEL 9.1
Foranstaltninger for at tilpasse gkonomien til indkomsten efter pen-
sioneringen. Fordelt efter egen mening om den nuveerende gkonomiske

situation.

Foranstaltninger for at Meget god Nogenlunde Darlig eller Alle
tilpasse gkonomien. eller god meget darlig

Omleegge lan 71 9,3 6,3 7.6
Afvikle geeld 10,3 136 6,5 110
Flytte til billigere bolig 12,6 18,3 69 138
Seelge bile.l. 4.4 58 9.4 4,8
Seelge fast ejendom 12,8 15,8 9,4 134
Afhzende veerdipapirer 33 35 31 33
Belé&ne formue 2,4 3.8 31 2,7
Mindske dagligt forbrug 16,0 438 66,0 23,6
Spare mindre op 42,0 531 51,6 448
Gennemsnitlig indkomst 234.400 161.600 140.000 217.200

Note: Tallene skal leeses per kolonne. Da det er muligt at veelge flere alternativer for at tilpas-
se gkonomien, summerer "Alle"-kolonnen ikke til 100.

Som det kunne forventes, har de, der synes, at den skonomiske situation
er god eller meget god, en vasentligt hojere gennemsnitlig indkomst end
de, der synes, at den okonomiske situation er darlig eller meget darlig. Vi

75. Vi har brugt variablen samlink fra Danmarks Statistik. Da denne vatiabel ikke inkluderer udbeta-
linger fra arbejdsgiveradministrerede pensioner, har vi suppleret informationen fra samlink med
informationer fra sporgeskemaet. Det skal dog naxvnes, at indkomstinformationer manglede for
nogle respondenter. Dette havde storst betydning i gruppen, der syntes, at den okonomiske situ-
ation er darlig eller meget darlig, hvor vi kun har indkomstinformationer for 19 interviewperso-
ner.
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har fordelt svarene pd sporgsmalet efter den enkeltes vurdering af sin
egen okonomiske situation. Det er dog vigtigt at huske, at vores listede
alternativer for at tilpasse okonomien maske ikke er reelle muligheder for
alle pensionisterne. For eksempel er det kun de, der har bil eller fast
ejendom, der kan valge at szlge en sidan. Det er sandsynligt, at det isar
er de, der vurderer deres egen okonomiske situation som darlig eller
meget darlig, som ikke har mulighed for de foresldede typer af tilpas-
ningsforanstaltninger. Derfor er det sxtligt interessant at bemaerke, at 66
pct. af de pensionister, der vurderer den skonomiske situation som darlig
eller meget darlig, har mindsket det daglige forbrug efter pensioneringen,
mens kun 16 pct. af dem, som selv mener, at de har det godt eller meget
godt okonomisk, har gjort det samme. Der er mange, der valger at spare
mindre op efter tilbagetrakningen for dermed at kunne oge andelen af
indkomst til forbrug. Det kan synes ulogisk, at ca. 55 pct. af interview-
personerne mener, at de sparer lige si meget op nu, som de gjorde, for
de gik pa pension. Det er dog muligt, at disse personer ikke medtenker
den opsparing, som administreredes af arbejdsgiveren, nar de besvarer
sporgsmalet, sdledes at opsparingen stadigvak er mindre, end for de gik
pa pension. Ikke desto mindre er det bemerkelsesvardigt, at si mange af
pensionisterne sparer penge op. En mulig forklaring er, at de sparer op
for at forbruge mere pa et senere tidspunkt (fx for at kunne kebe en
ferierejse). Hvis de har en ratepension, er det ogsa muligt, at de sparer pa
den for at kunne fordele forbrugsmulighederne over de ér, hvor raterne
er lobet ud.

18,3 pct. af de, der mener, at okonomien er ”nogenlunde”, er
flyttet til en billigere bolig for at forbedre forbrugsmulighederne. Samlet
set gor dette sig gaeldende for 13,8 pct. af personerne i stikproven. Lidt
feerre, 13,4 pct., veelger at sxlge fast ejendom — et relativt hojt tal set i
lyset af at denne mulighed som tidligere naevnt ikke eksisterer for alle
pensionister.

1 tabel 9.2 viser vi, hvordan pensionisterne fra de forskellige ar-
gange har tilpasset deres okonomi efter tilbagetrackningen.
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TABEL 9.2
Foranstaltninger for at tilpasse gkonomien efter tilbagetrakningen.
Fordelt pa argange.

Foranstaltninger for at 1920 1925 1930 1935
tilpasse gkonomien

Omleegge lan 37 61 72 10,1
Afvikle geeld 7.9 89 109 133
Flytte til billigere bolig 159 16,6 12,7 12,3
Seelge bil e.l. 56 58 33 51
Seelge fast ejendom 12,1 149 14,7 121
Afhaende veerdipapirer 09 53 4,0 2,6
Belane formue 14 2,0 2,6 3,7
Mindske dagligt forbrug 169 219 23,0 27,3
Spare mindre op 33,8 43,4 42,4 50,9

Det er forst og fremmest de yngste pensionister, der har omlagt deres
lan, afviklet gzeld eller belant deres formue, mens det forst og fremmest
er de xldste pensionister, der er flyttet til en billigere bolig for at tilpasse
okonomien til den lavere pensionistindkomst.’® De yngste pensionister
har ogsa en hojere sandsynlighed for at have mindsket det daglige for-
brug. Ligesom det iser er denne gruppe, der sparer mindre op, end de
gjorde tidligere. Hvis resultaterne for opsparingen var forirsaget af, at
pensionister med ratepensioner sparede op til perioden uden rater, si
havde det formodentlig varet de aldste, som i hojeste grad sparede min-
dre op. Derfor kan det faktum, at relativt mange pensionister fortsatter
med at spare lige sa meget op efter tilbagetraekningen, formodentlig ikke
kun forklares med, at de er bange for at have for lidt penge, nar ratepen-
sionen lober ud.

De fremtidige pensionister, fodt i 1955, 1950, 1945 og 1940,
blev spurgt, hvordan de planlegger at tilpasse okonomien til den lavere
pensionsindkomst. Desvarre var svaralternativerne ikke helt de samme
som for de nuvarende pensionister, men vi vil alligevel sammenligne de
to grupper. Vi viser resultaterne opdelt pi forventet levestandard som
pensionist, selv om forventet levestandard ikke svarer helt til forventet

76. Det er selvfolgelig muligt, at de aldste pensionister har haft andre grunde end de rent okonomi-
ske til at velge en billigere bolig. En grund kunne vare, at disse pensionister har svart ved at be-
vage sig og derfor har valgt en mindre og dermed ogsa billigere bolig.
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okonomisk situation, som interviewpersonerne blev bedt om at angive.”’
Samlet set forventer 2,5 pct. af interviewpersonerne en hojere levestan-
dard, 68,5 pct. forventer den samme levestandard, og 29,0 pct. forventer
en lavere levestandard som pensionist. I tabel 9.3 viser vi, hvordan disse
personer planlegger at forandre okonomien efter tilbagetreekningen fra
arbejdsmarkedet.

TABEL 9.3
Planlagte foranstaltninger for at tilpasse gkonomien til den forventede
pensionsindkomst. Fordelt pa forventet levestandard.

Planlagte foranstaltninger Meget Uforandret Darligere Alle
for at tilpasse gkonomien bedre eller eller meget

bedre darligere
Seelge fast ejendom 20,0 19,0 81 12,2
Optage lan i fast ejendom 36 7.8 47 58
Mindske dagligt forbrug 20,0 29,1 186 22,4
Andet 73 838 45 6,1

Tabel 9.3 viser, at andelen, der forventer at sxlge fast ejendom for at
tilpasse skonomien, stort set er den samme hos de kommende pensioni-
ster som andelen, der har solgt fast ejendom blandt de nuvarende pensi-
onister. Det er forst og fremmest de, der forventer en bedre eller ufor-
andret levestandard som pensionist, der forventer at salge fast ejendom.
Formodentlig har disse interviewpersoner i hojere grad ogsa fast ejen-
dom at szlge. Der er vasentligt ferre blandt de kommende pensionister,
der forventer at mindske det daglige forbrug. Som diskuteret 1 det indle-
dende kapitel, er det sandsynligt, at de fremtidige pensionister vil fa en
hojere indkomst end de nuvarende pensionister pa grund af de stigende
indbetalinger til arbejdsgiveradministrerede pensioner — hvilket mdske
kan bidrage til at forklare, at faerre planlegger at mindske det daglige
forbrug. Forbavsende er det, at andelen, der forventer at mindske det
daglige forbrug, er lavest blandt dem, der forventer en darligere eller
meget dérligere levestandard som pensionist. De, der forventer en darli-
gere eller meget ditligere levestandard, angiver heller ikke at planlegge

77. Resultaterne her er baseret pa interviewpersoner fodt i 1955, 1950, 1945 og 1940 og ikke som i
de tidligere afsnit kun pd dem, der besvarede sporgsmilet om forventede forbrugsmuligheder
som pensionist.
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noget andet for at tilpasse skonomien, som kan forklare, hvorfor de
forventer at mindske det daglige forbrug i mindre udstrakning end de
interviewpersoner, der forventer en bedre eller lige si god levestandard
som pensionist. En mulig forklaring er, at disse interviewpersoners dagli-
ge forbrug allerede er pd et sd tilpas lavt niveau, at de ikke ser nogen
mulighed for at mindske det yderligere.

HVILKE GRUPPER ER TILFREDSE MED DERES BKONOMISKE
SITUATION?

I dette afsnit underseger vi, hvilke karakteristikker der pavirker, om de
nuverende pensionister er tilfredse med den okonomiske situation. Som
tidligere er det sporgsmilet om, hvorvidt ens egen okonomiske situation
er meget god eller god, nogenlunde, darlig eller meget darlig, der ligger til
grund for analysen. I tabel 9.4 viser vi, hvordan civilstatus pavirker mzend
og kvinders tilfredshed med deres skonomi.

Maznd har en noget hojere sandsynlighed for at vare tilfreds
med deres okonomiske situation end kvinder, der oftere synes, at deres
okonomiske situation er darlig eller meget dérlig. Meend, der aldrig har
veeret gift, er mest tilfredse med deres skonomiske situation. I alt har kun
ca. 3 pct. af personerne i stikproven aldrig veret gift (60 personer, af
hvilke 39 var mznd), sd resultaterne skal fortolkes med forsigtighed pga.
det relativt spinkle data-grundlag.”® Kvinder, der aldrig har vearet gift, er
ikke lige sa tilfredse som meand, der aldrig har varet gift, og ca. 1 ud af 3
angiver, at deres okonomi er nogenlunde. Separerede og fraskilte kvinder
vurderer 1 langt den hejeste grad deres skonomiske situation som darlig
eller meget darlig. Ogsa blandt mandene er de fraskilte de mindst tilfred-
se, selv om forskellen mellem gifte og fraskilte mand er langt mindre end
mellem gifte og fraskilte kvinder. Dette tyder pa, at kvinder stadigvek er
mere afthengige af maends indkomst, end mandene er af kvindernes, nar
vi betragter de xldste argange.

78. Pa grund af det spinkle datagrundlag har vi ikke inkluderet den faktiske gennemsnitsindkomst
for de forskellige grupper i tabellen.
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TABEL 9.4
Vurdering af egen gkonomi, opdelt pa civilstatus og kan.

Meget god Nogenlunde Darlig eller
eller god meget darlig

Talt
Maend 76,6 22,4 10
Kvinder 74,4 22,6 30
Antal personer 1.431 431 40
Gift/ registreret partner
Meaend 76,9 22,3 08
Kvinder 792 18,8 2,0
Antal personer 788 212 13
Separeret /fraskilt
Meend 75,0 219 31
Kvinder 61,4 25,7 129
Antal personer 91 32 11
Enke/ enkemand
Maend 76,1 22,8 12
Kvinder 731 24,2 2,7
Antal personer 513 166 16
Aldrig gift
Meaend 79,5 205 0
Kvinder 67,5 325 0
Antal personer 39 21 0
Alle 75,4 22,5 2,1

Interviewpersonerne fodt i 1920, 1925, 1930 og 1935 (der allerede har
trukket sig tilbage fra arbejdsmarkedet) blev spurgt om, hvor lang tid
inden deres tilbagetrakning fra arbejdsmarkedet de begyndte at planleg-
ge den. I tabel 9.5 undersoger vi, om en lengere planlagningshorisont
henger sammen med en hojere tilfredshed med ens okonomiske situa-
tion.
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TABEL 9.5
Planleegning af tilbagetraekning fra arbejdsmarkedet, fordelt efter
vurderingen af egen nuvaerende gkonomiske situation.

Meget god Nogenlunde Darlig eller Alle
eller god meget darlig

Ej planlagt 54,7 67,4 84,2 58,2
1-2ar 228 177 79 21,3
3-54r 106 78 53 99
6-10 ar 45 4,0 0 4,3
>10 ar 7.5 30 2,6 6,3
T alt af stikprove 75,0 22,8 2,2 100,0
Antal observatio-
ner 1.302 396 38 1736

Vi har i tabellen markeret de grupper med grit, der er overreprasenteret
1 den respektive kategori. Af dem, der synes, at deres egen okonomiske
situation er god eller meget god, har 54,7 pct. ikke planlagt tilbagetraek-
ningen. Til sammenligning gzlder tilsvarende for 58,2 pct. af personerne
1 hele stikproven. Det betyder, at de, der er tilfredse med deres okonomi-
ske situation, lidt oftere end gennemsnittet har planlagt tilbagetraeknin-
gen. P4 den samme made ser vi, at de, der synes, at deres okonomiske
situation er enten nogenlunde, darlig eller meget darlig, har en hojere
sandsynlighed for ikke at have planlagt tilbagetrakningen fra arbejdsmar-
kedet sammenlignet med dem, der er tilfredse med deres okonomiske
situation. Det er dbenbart fra tabel 9.5, at sandsynligheden for at veare
tilfreds med sin gkonomiske situation er storre for dem, der planlegger
tilbagetraekningen.

Selv om de, der er tilfredse med deres okonomiske situation, har
en hojere sandsynlighed for at have planlagt tilbagetrackningen i leengere
tid end de ovrige pensionister i stikproven, havde i alt 58 pct. af inter-
viewpersonerne overhovedet ikke planlagt tilbagetrekningen fra ar-
bejdsmarkedet. I nogle af disse tilfalde kan darligt helbred eventuelt have
gjort det nodvendigt for den enkelte uventet at gi pa pension. Det virker
dog, som om det store flertal ikke planlegger tilbagetrakningen fra ar-
bejdsmarkedet sarligt nojagtigt. Dette vil maske xndre sig for de kom-
mende pensionister, da disse i1 hojere grad end de nuvarende pensioni-
ster selv sparer op til deres pension.

For at ansld den forventede levetid spurgte vi interviewperso-
nerne: “Hvad tror De, at sandsynligheden er for, at De bliver 85 ar eller
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mere pa en skala fra 0 til 100, hvor 0 betyder, at det overhovedet ikke er
sandsynligt, mens 100 betyder, at det regner De helt bestemt med?” 1
tabel 9.6 viser vi pd samme mdde som i tabel 8.5, hvordan forventet
levetid og tilfredshed med egen okonomisk situation henger sammen.

TABEL 9.6
Sandsynligheden for at vurdere at blive 85 ar eller sldre, fordelt efter
vurderingen af egen nuvaerende gkonomiske situation.

Sandsynlighed for at Meget god Nogenlunde Darlig eller Alle
vurdere at blive 85 eller god meget darlig
ar eller zeldre

0-25 procent 9,7 17,3 156 11,5
26-50 procent 15,6 191 18,8 16,4
51-75 procent 10,2 10,7 15,6 105
75-100 procent 64,4 529 50,0 61,6
T alt af stikprgven 76,3 21,3 2,5 100
Antal observationer 976 272 32 1.280

Note: Andelen af interviewpersoner, der angiver, at gkonomien er meget god eller god, er noget
hojere i tabel 9.6 end i tabel 9.5. Dette beror p3, at alle interviewpersoner ikke besvarer alle
spergsmal, hvilket medferer, at andelen af interviewpersoner i de forskellige grupper kan
variere mellem tabellerne. For eksempel er personer fgdt i 1920 ikke inkluderet i tabel 9.6,
da disse allerede var fyldt 85 ar ved interviewtidspunktet.

Som tidligere har vi markeret de kategorier, der er overreprasenteret,
med grit. Det bliver dermed klart, at de, der enten mener, at deres oko-
nomi er meget god eller god, ogsa er dem, der mest sandsynligt tror, at
de vil leve lenge, mens de, der har en nogenlunde eller en darlig okono-
misk situation finder det betydeligt mindre sandsynligt, at de vil leve
lenge. Det er muligt, at disse personer ogsa havde et darligt helbred for
pensioneringen, og at de derfor ikke har kunnet spare tilstreekkeligt me-
get op til pensionen. Ellers burde en kortere levetid betyde en bedre
okonomi, da den opsparede formue skal rakke i faerre dr (hvis ikke pen-
sionen udbetales som en livrente, dvs. over den resterende levetid). Selv
om der er forskelle mellem dem, der har en god, og dem, der har en
darlig skonomi, forventer lidt over 60 pct. af personerne i stikproven, at
sandsynlicheden for at blive 85 ir eller @ldre er mindst 75 pct. 47 pct. af
stikproven mener, at de helt sikkert vil blive 85 ar eller @ldre (dvs. at
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sandsynligheden er 100 pct.). 5 pct. er sikre pd, at de ikke vil blive 85 ar
(dvs. at sandsynligheden er 0 pct.).”

TABEL 9.7
Probit-regression for sandsynligheden for at synes, at egen gkonomisk
situation er god eller meget god.

Alle Meaend Kvinder
Kon -0,02 (0,02) - -
1935 Reference Reference Reference
1930 0,07 (0,02)*** 0,05 (0,03) 0,09 (0,03)**
1925 0,07 (0,02)** 0,08 (0,03)** 0,08 (0,03)**
1920 0,05 (0,05) 0,04 (0,08) 0,06 (0,07)
Gift Reference Reference Reference
Fraskilt -0,04 (0,04) 0,04 (0,05) -0,13 (0,07)**
Enke/Enkemand -0,02 (0,02)* 0,01 (0,01) -0,05 (0,03)
Aldrig gift -0,01 (0,05) 0,07 (0,06) -0,12 (0,09)
Grundskole Reference Reference Reference
Erhverv/gymnasium 0,04 (0,02)* 0,02 (0,03) 0,08 (0,03)**
Kort videregaende 0,11 (0,05)* 0,13 (0,07) 0,09 (0,08)
Mellemlang
Videregaende 0,13(0,03)*** 0,14 (0,04)*** 0,13 (0,04)***
Lang videregaende 0,07 (0,05) 0,05 (0,06) 0,13 (0,08)
Uoplyst 0,02 (0,06) 0,00 (0,01) 0,04 (0,07)

Alle Meend Kvinder
Helbred -0,10 (0,03)*** -0,08 (0,04)** -0,10 (0,03)***
Ej planlagt Reference Reference Reference
1-2ar 0,07 (0,02)*** 0,06 (0,03) 0,08 (0,03)**
3-5ar 0,07 (0,03)** 0,09 (0,04)** 0,06 (0,05)
6-10 ar 0,04 (0,05) 0,01 (0,06) 0,18 (0,06)*
Mere end 10 ar 0,14 (0,03)*** 0,17 (0,03)*** 0,10 (0,06)
Uoplyst 0,05 (0,03) 0,10 (0,04)** 0,02 (0,04)
Lejere Reference Reference Reference
Boligejer 0,10 (0,02)*** 0,08 (0,03) 012 (0,03)***
Antal observationer 1.921 889 1.032

Til sidst viser vi, hvordan ken, drgang, civilstatus, uddannelse og helbred
ved tilbagetrackningstidspunktet, samt hvor lang tid tilbagetrakningen fra

79. Disse resultater vises ikke i tabel 9.5.
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arbejdsmarkedet planlagdes, pavirker sandsynligheden for at synes, at
egen okonomi er god eller meget god (og ikke nogenlunde henholdsvis
darlig eller meget darlig). Som 1 kapitel 6 estimerer vi en probit-
regression. Resultaterne (marginaleffekter) prasenteres i tabel 9.7.

Der er ingen signifikant forskel mellem mand og kvinder, hvad angar
sandsynligheden for at synes, at egen okonomi er god eller meget god.
Uanset dette er mange af koefficienterne, dvs. de estimerede effekter,
forskellige for maend og kvinder, og derfor viser vi resultaterne opdelt pa
kon.

Pensionister fodt i 1930 og 1925 har i gennemsnit 7 pct. hojere
sandsynlighed end de yngste pensionister for at vare tilfredse med deres
okonomiske situation.

For meand har civilstatus ingen signifikant betydning, mens fra-
skilte kvinder har 13 pct. lavere sandsynlighed for at vere tilfredse med
deres okonomiske situation end gifte kvinder. Som vi har naevnt tidligere,
er en mulig forklaring pa denne konsforskel, at kvindelige pensionister
stadigveek er athangige af deres mands indkomster, mens mandene ikke
er athengige af kvindernes indkomster.

Mznd og kvinder med en mellemlang videregiende uddannelse
har ca. 13 pct. hojere sandsynlighed for at vare tilfredse med deres oko-
nomiske situation end dem, der har en grundskoleuddannelse.

Bidde mand og kvinder, der har trukket sig tilbage fra arbejds-
markedet pa grund af darligt helbred, har lavere sandsynlighed for at
veere tilfredse med deres okonomiske situation.

De, der har planlagt tilbagetrakningen, er mere tilfredse med de-
res okonomiske situation end dem, der ikke har planlagt tilbagetraknin-
gen. For mend gxlder dette iser dem, der har planlagt det i over 10 ar,
mens effekten allerede kommer ved en meget kort planlegning for kvin-
der (1-2 ar).

Boligejere har i gennemsnit 10 pct. hojere sandsynlighed end le-
jere for at vaere tilfredse med deres okonomiske situation. For maend er
der dog ikke nogen signifikant forskel mellem ejere og lejere.

Resultaterne viser dermed, at det forst og fremmest er fraskilte
kvinder, personer i enten den zldste eller den yngste drgang, personer
med lav uddannelse, personer med darligt helbred og personer, der ikke
ejer en bolig, der er utilfredse med deres oskonomiske situation.

123



ET FORANDRET FORBRUGSM@NSTER?

Vi vil nu undersoge forskelle mellem forventet forbrug og faktisk for-
brug for de nuvarende pensionister. De nuvarende pensionister (i 1920-
1935-drgangene) er blevet spurgt, dels om hvordan deres forbrug foran-
dredes efter tilbagetrackningen, dels om hvordan de havde forventet sig,
at forbruget ville forandres. Sporgsmalene, der ligger til grund for analy-
sen, lyder: ”Hvor mange procent xndrede udgifterne til |...] sig, da De
trak Dem tilbage fra arbejdsmarkedet?”” og ”Havde De forventet storre
eller mindre udgifter til [...], da De trak Dem tilbage fra arbejdsmarke-
det?” Sporgsmalene om forventet og realiseret forbrug er fordelt pa for-
skellige varer. P4 baggrund af disse sporgsmal undersoger vi, om de nu-
vaerende pensionister havde realistiske forventninger, og om forventnin-
gerne er mere eller mindre realistiske for forskellige varegrupper. Da
sporgsmalet om faktisk forbrugsforandring er mere detaljeret end
sporgsmalet om forventet forbrugsforandring, undersoger vi kun, om det
faktiske forbrug var storre, mindre eller uforandret efter tilbagetraknin-
gen.

De interviewpersoner, der ikke har trukket sig tilbage endnu
(1940-1955-drgangene), er blevet spurgt, hvordan de forventer, at deres
forbrug vil forandres efter tilbagetrakningen. Ud fra dette kan vi sam-
menligne de nuvarende pensionisters forventninger (1920-1935-
argangene) med de fremtidige pensionisters forventninger (1940-1955-
argangene) og dermed fa et billede af, om forbrugsmenstret er forandret.
Resultaterne er praesenteret i tabel 9.8.
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TABEL 9.8

Forandret forbrug efter tilbagetraekning. Forventede og realiserede

forskelle for pensionister fgdt 1920-1935, samt forventede forskelle

for erhvervsaktive fgdt 1940-1955.

Forventet Starre Mindre Uaendret < realiseret
Realiseret

Mad

Sterre 09 01 10 21
Mindre 09 6.9 101 18,0
Uzendret 18 3,7 744 80,0
T forventet 36 10,7 855 100
1940-1955-argange 2,0 27,8 70,2 100
Drikkevarer og tobak

Sterre 07 0,2 09 18
Mindre 0.2 4,2 9.4 139
Ueendret 0,5 2,5 81,4 84,4
¥ forventet 15 6,8 91,7 100
1940-1955-argange 13 110 87,6 100
Toj og sko

Sterre 0,6 01 09 15
Mindre 0,2 117 12,2 241
Uzendret 0.4 4,0 69,9 4.4
T forventet 12 15,8 831 100
1940-1955-argange 2,4 24,4 733 100
Bolig

Sterre 25 06 22 53
Mindre 06 9,6 91 194
Uaendret 0,6 37 711 754
T forventet 3.7 139 82,4 100
1940-1955-argange 21 30,1 67,8 100
Fritidsinteresser

Sterre 39 01 2,0 6,0
Mindre 05 35 10,5 14,4
Ueendret 2,8 2.8 74,0 79,5
¥ forventet 72 6,4 86,4 100
1940-1955-argange 27,1 6,0 67,0 100
Ferierejser

Storre 7.4 01 37 11,3
Mindre 12 9,7 11,3 221
Uzendret 2,8 2,2 61,7 66,6
T forventet 11,4 119 76,7 100
1940-1955-argange 34,2 8,7 57,1 100
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Tabellen viser tydeligt, at de fleste af de nuvarende pensionister forven-
tede og fik et forbrug pa samme niveau, som de havde, for de gik pi
pension. Andelen, der forventede og fik et uzndret forbrug, varierer
mellem et minimum pa lidt over 60 pct. for ferierejser og et maksimum
pa lige under 85 pct. for drikkevarer og tobak. Det forventede forbrug
stemmer overens med det realiserede forbrug for mellem 79 og 86 pct. af
pensionisterne (dette kan ses ved at tage summen af de diagonale tal).
Forbruget af drikkevarer og tobak var nemmest at forudsige, mens for-
bruget af ferierejser var svarest at forudsige for de nuvarende pensioni-
ster. Tabellen viser ogsa, at det er mere almindeligt, at det forventede
forbrug overstiger det realiserede forbrug end omvendt. En mulig kon-
klusion er derfor, at de fleste snarere har sparet for meget end for lidt
op.8 En anden mulighed er, at de nuverende pensionister ikke har rad til
fx at rejse sa meget, som de havde tenkt sig, og derfor har et lavere for-
brug end planlagt. Med henblik pa, at langt de fleste af de nuverende
pensionister er tilfredse med den skonomiske situation, er denne forkla-
ring dog mindre sandsynlig. Isar overvurderede de fleste af de nuvaren-
de pensionister det fremtidige forbrug af ferierejser henholdsvis forbrug
relateret til fritidsinteresser (15,3 pct. rapporterer et lavere forbrug af
ferierejser end forventet, mens 13,8 pct. spenderer mindre pa fritidsinte-
resser end forventet). Derfor er det ekstra interessant at bemerke, at de
kommende pensionister forventer et sterkt oget forbrug af iser disse
varer (se rekkerne, der er markeret med 71940-1995-argange”). Det er
abenbart, at mange af de fremtidige pensionister planlegger et aktivt liv 1
alderdommen. Lidt over 27 pct. forventer at oge deres fritidsrelaterede
forbrug, mens over en tredjedel forventer at spendere mere pa ferierej-
ser. Af de nuverende pensionister forventede kun 7 pct. et oget forbrug
til fritidsinteresser, og ca. 11 pct. forventede et oget rejseforbrug. For at
finansiere det ogede forbrug af rejser og fritidsaktiviteter forventer de
kommende pensionister iser at mindske deres mad- og boligforbrug.
Der er ogsi relativt mange, der forventer at mindske forbruget af toj og
sko, mens kun 1 ud af 10 forventer at mindske forbruget af tobak og
drikkevarer.8! Da de nuvarende pensionister har tenderet at overvurdere

80. Dette galder dog ikke, hvis de nutidige pensionister har undervurderet deres egen levetid og
dermed risikerer at lobe tor for pension.
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forbruget af fritidsrelaterede varer og ferierejser, er det muligt, at de
kommende pensionister gor det samme, iseer da mange flere forventer at
oge forbruget, sammenlignet med de xldre argange. Hvis de nuverende
pensionister sparer op til en aktiv alderdom, som de senere ikke kommer
til at realisere, maske pa grund af svigtende helbred, er det muligt, at de
sparer mere op, end de kan nd at bruge. Samtidig risikerer mange, som vi
viste 1 kapitel 6, at have urealistiske forventninger, fordi de ikke har til-
strekkeligt overblik over de fremtidige forbrugsmuligheder. Det er ogsa
muligt, at fremtidens pensionister vil realisere deres forventninger ved at
vere mere aktive end de nuvarende pensionister.

81. Forbruget af tobak og drikkevarer pavirkes abenbart ikke si meget af indkomstens storrelse,
maske fordi mange mennesker er athengige af denne type varer. Der er dog ikke serligt mange
af de nuvarende pensionister, der har oget deres forbrug af tobak og drikkevarer efter tilbage-
trekningen.
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KAPITEL 10

KONKLUSION

I denne rapport har vi undersogt, hvorvidt erhvervsaktive danskere har
realistiske forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder efter
tilbagetrekningen fra arbejdsmarkedet. Vi har ogsd undersogt, hvorvidt
de nuvarende pensionister er tilfredse med deres skonomiske situation,
og om deres forventninger til pensionisttilvarelsen er blevet realiseret.

DE FREMTIDIGE PENSIONISTER

I denne rapport beregnede vi de fremtidige forbrugsmuligheder efter
pension, baseret pd registeroplysninger over interviewpersonernes for-
mue og opsparinger. Beregningerne er baseret pd en antagelse om, at den
enkeltes tidligere opsparingsadfaerd ikke vil forandres — en antagelse, som
ikke nedvendigvis er opfyldt. Vi sammenligner vores beregninger med
interviewpersonernes svar til sporgsmalet: “Hvor stor en del af deres
nuvarende bruttoindkomst forventer De at opretholde som pensionistr”
Vi har redegjort for, at dette sporgsmal kan fortolkes forskelligt af for-
skellige interviewpersoner. Vi beregnede derfor forbrugsmulighederne
som pensionist pa tre forskellige mader: inklusiv anden formue fordelt
pa den forventede restlevetid ved tilbagetraekningen, inklusiv anden for-
mue fordelt pa en restlevetid, der er 50 pct. lengere end den forventede,
og cksklusiv anden formue. Resultaterne i denne rapport er selvfolgelig
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afhaengige af de antagelser, vi og interviewpersonerne har gjort. En forste
konklusion er dermed, at det er svart at sige noget meget precist om
danskernes forventninger til pension. Vores resultater skal ses pd denne
baggrund.

I gruppen af erhvervsaktive i vores stikprove er det mere almin-
deligt, at de beregnede fremtidige forbrugsmuligheder efter tilbagetrak-
ningen overstiger de forventede forbrugsmuligheder, end at de ligger
under de forventede forbrugsmuligheder. Det er forst og fremmest
mend, hojt uddannede, tjenestemand og boligejere, der undervurderer
deres fremtidige forbrugsmuligheder. Gruppen af erhvervsaktive, der
bliver analyseret i denne rapport, er dog ikke reprasentativ for den dan-
ske befolkning i tilsvarende aldersgruppe (se kapitel 4), og resultaterne
skal derfor ikke fortolkes som gzxldende for hele befolkningen. Det er
ogsi vigtigt at huske, at selv om vi finder, at det er mere almindeligt at
undervurdere de fremtidige forbrugsmuligheder end at overvurdere dem,
sa kan dette ikke fortolkes som, at respondenterne sparer “for meget”
op. En respondent kan jo fx forvente at beholde 65 pct. af den nuvaren-
de bruttoindkomst, men han havde maske ensket en dekningsgrad pa 80
pct. Denne rapport kan altsa ikke sige noget om, hvorvidt opsparingen er
tilstrackkelig.

Det er muligt, at eksempelvis onsker om at efterlade en arv til
bernene eller uvilje mod at forbruge den del af formuen, der er sparet op
1 en bolig, kan forklare, hvorfor si mange undervurderer de fremtidige
forbrugsmuligheder. Det skal dog bemzrkes, at selv om vi beregner for-
brugsmulighederne baseret pa indkomst fra forskellige pensionsordnin-
ger (og dermed treekker indkomst fra andre typer af formue vek), er det
stadigveek mere almindeligt at undervurdere end at overvurdere de frem-
tidige forbrugsmuligheder (selv om antallet, der undervurderer de frem-
tidige forbrugsmuligheder, bliver vasentligt lavere), og hojt uddannede
og tjenestemend lober udpraeget en hejere risiko for at undervurdere de
fremtidige forbrugsmuligheder end lavt uddannede og arbejdere gor.

Selv om det er mere almindeligt at have for lave end for hoje
forventninger til de fremtidige forbrugsmuligheder, har mellem 27 og 39
pct. (athangigt af beregningsmetode) af personerne i stikproven ureali-
stisk Agje forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder. Det er
iseer maend, fraskilte, lavt udannede og personer, der ikke ejer en bolig,
der risikerer at have overdrevne forventninger til forbrugsmulighederne
som pensionist.
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Selv om flertallet af interviewpersonerne, pa sporgsmalet om forventede
forbrugsmuligheder som pensionist, demonstrerer forkerte forventninger
til deres fremtidige forbrugsmuligheder, modtager de fleste information
om deres pensionsforhold fra en eller flere forskellige kilder, og de fleste
synes, at informationen er tilstrackkelig og forstdelig. Generelt set er in-
terviewpersonernes viden om, hvorvidt de har pensionsordninger eller ¢j,
ogsi relativt god, selv om 7 pct. af dem ikke ved, hvorvidt de har en
tjenestemandspension, og ca. 11 pct. ikke ved, hvorvidt de har en privat-
eller arbejdsgiveradministreret pensionsordning. Dette resultat, samt de
store forskelle mellem beregnede og forventede forbrugsmuligheder som
pensionist, tyder pa, at informationen faktisk ikke er tilstrackkelig eller
forstdelig, selv om flertallet af interviewpersonerne synes, at den er det.
Ved vurderingen af svarene bor det ogsa tages 1 betragtning, at inter-
viewpersonerne omfatter betydeligt flere med mellemlang eller lang vide-
regiende uddannelse end i befolkningen som helhed.

DE NUVARENDE PENSIONISTER

Tre fjerdedele af de nuvaerende pensionister er tilfredse med deres oko-
nomiske situation, og kun 2 pct. mener, at deres skonomiske situation er
darlig eller meget darlig. Det er forst og fremmest fraskilte kvinder, lavt
uddannede, personer med darligt helbred, personer, der ikke har planlagt
tilbagetrekningen fra arbejdsmarkedet, og personer, der ikke ejer en
bolig, der har en, statistisk signifikant, hojere sandsynlighed for ikke at
veere tilfredse med deres okonomiske situation. To tredjedele af de pen-
sionister, der var utilfredse med deres okonomiske situation, har mind-
sket deres daglige forbrug for at tilpasse deres okonomi til den lavere
pensionsindkomst.

De fleste af de nuverende pensionister forventede og fik et
uxndret forbrug efter tilbagetrekningen fra arbejdsmarkedet. Det var
mest almindeligt at overvurdere forbruget af ferierejser og varer relateret
til fritidsinteresser. Derfor er det interessant, at de fremtidige pensioni-
ster forventer at oge deres forbrug af iser disse typer af varer.
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APPENDIKS

AD KAPITEL 6

FIGUR AIA

Gennemsnitlig forventet deekningsgrad i forskellige forbrugsmulig-

hedsintervaller. Inklusive anden formue.
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FIGUR A1B

Gennemsnitlig forventet deekningsgrad i forskellige forbrugsmulig-

hedsintervaller. Eksklusive anden formue.
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Linezer regressionsmodel. Forventede forbrugsmuligheder som en

funktion af beregnede forbrugsmuligheder.

Variabel

Koefficient (standardafvigelse)

Inklusive anden formue
Konstant
Beregnet

Eksklusive anden formue
Konstant
Beregnet

Inklusive anden formue, 1.5 gange restlevetiden
Konstant

Beregnet

Antal observationer

170 3514 (6 948,1)*
0,25 (0,02)*

153 5365 (7 362,6)***
0,37 (0,02)*

161 4296 (7124,8)***
0,29 (0,02)**

931
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TABEL A2A

Den relative gennemsnitlige forventningsfejl, inklusive anden formue,

fordelt pa kan.

Relativ gennemsnitlig
forventningsfejl

Antal observationer

Kvinder: Ved gj
tilbagetraekningstidspunkt
Meend: Ved ej
tilbagetraekningstidspunkt
Gifte kvinder

Gifte meaend

Fraskilte kvinder
Fraskilte maend

Hgjt uddannede kvinder
Hgjt uddannede maend
Lavt uddannede kvinder
Lavt uddannede mand
Kvindelige tjenestemaend
Mandlige tjenestemaend
Kvindelige arbejdere
Mandlige arbejdere
Kvinder m. godt helbred
Mazend m. godt helbred
Kvinder m. darligt helbred
Meaend m. darligt helbred
Kvindelige boligejere
Mandlige boligejere
Kvindelige lejere
Mandlige lejere

Alle

0,63

053
032
0,43
027
0,47
0,46
0,62
0,30
0,37
0,37
0,56
0,34
0,34
0,40
0,48
018
0,45
0,45
0,52
0,25
020
0,43

80

111
277
429

38

45
151
182
199
316
267
314

70
106
327
466

47

67
230
455
146

78
909
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TABEL A2B
Den relative gennemsnitlige forventningsfejl, eksklusive anden formue,
fordelt pa kan.

RGF Antal observationer
Kvinder: Ved ej
tilbagetraekningstidspunkt 0,36 80
Meend: Ved ej
tilbagetraekningstidspunkt 0,24 113
Gifte kvinder 0,23 279
Gifte meend 014 437
Fraskilte kvinder 0,51 40
Fraskilte meaend 0,22 45
Hgjt uddannede kvinder 0,32 152
Hejt uddannede meaend 029 182
Lavt uddannede kvinder 0,23 202
Lavt uddannede mand 011 323
Kvindelige tjenestemaend 0,32 271
Mandlige tjenestemaend 0,24 315
Kvindelige arbejdere 016 70
Mandlige arbejdere 016 108
Kvinder m. godt helbred 0,30 331
Meaend m. godt helbred 017 471
Kvinder m. darligt helbred 0,06 47
Meaend m. darligt helbred 0,23 68
Kvindelige boligejere 0,29 234
Mandlige boligejere 0,14 460
Kvindelige lejere 0,23 146
Mandlige lejere 0,37 81
Alle 0,22 921
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TABEL A2C
Den relative gennemsnitlige forventningsfejl, nar anden formue er
opdelt pa restlevetiden + 50 procent, fordelt pa kan.

Relativ gennemsnitlig Antal observationer
forventningsfejl

Kvinder: Ved gj

tilbagetraekningstidspunkt 0,55 80
Meend: Ved ej

tilbagetraekningstidspunkt 0,42 111
Gifte kvinder 027 277
Gifte meaend 035 431
Fraskilte kvinder 0,47 39
Fraskilte maend 0,39 45
Hgjt uddannede kvinder 0,40 151
Hejt uddannede maend 0,52 182
Lavt uddannede kvinder 029 200
Lavt uddannede mand 0,30 318
Kvindelige tjenestemaend 0,36 268
Mandlige tjenestemaend 0,46 314
Kvindelige arbejdere 0,29 70
Mandlige arbejdere 0,32 108
Kvinder m. godt helbred 0,37 328
Mazend m. godt helbred 0,40 466
Kvinder m. darligt helbred 0,15 47
Meaend m. darligt helbred 0,38 67
Kvindelige boligejere 0,40 231
Mandlige boligejere 0,40 456
Kvindelige lejere 0,24 146
Mandlige lejere 0,35 79
Alle 0,37 912
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TABEL A3

Andelen, der forventer en for hgj pensionsindkomst, for forskellige

grupper. Eksklusive anden formue. Procent.

>10 > 25 > 50 >100
Ved €]
tilbagetraekningstidspunkt 36 28 16 6
Fedt 1955 41 32 19 6
Fodt 1950 40 31 18 7
Fedt 1945 39 27 15 6
Fedt 1940 22 17 15 11
Gifte 38 30 18 7
Fraskilte 42 31 14 4
Hejt uddannede 30 21 12 4
Lavt uddannede 45 34 20 8
Tjenestemaend 33 25 13 4
Arbejdere 47 35 18 5
Godt helbred 39 30 18 7
Darligt helbred 37 24 11 3
Boligejere 39 29 18 7
Lejere 39 29 14 6
Alle 39 29 17 6
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TABEL A4A

Probit-regression for sandsynligheden for at overvurdere de fremtidige

forbrugsmuligheder med mere end 10 procent. Inkl. anden formue.

Alle Maend Kvinder
Mand 0,07 (0,03)** - -
Forventning 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)***
Nuveerende helbred -0,06 (0,05) -0,14 (0,07)* 0,04 (0,07)
Levetid 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) -0,00 (0,00)
Levetid uoplyst 0,05 (0,08) 016 (0,11) -0,07 (0,08)
Forventer arv Reference Reference Reference
Forventer ej arv 0,00 (0,03) -0,02 (0,05) -0,01 (0,05)
Uoplyst -0,13 (0,05)* -0,05(0,11) -
1955 0,40 (0,10)*** 0,36 (0,12)*** 0,04 (0,08)
1950 0,33 (0,10)*** 0,27 (0,12)** 0,03 (0,08)
1945 0,26 (0,10)*** 018 (0,11)* Reference
1940 Reference Reference Reference
Gift Referemce Reference Reference
Fraskilt 0,09 (0,06)* 0,05 (0,08) 0,13 (0,09)
Enke/enkemand -0,06 (0,06) -0,13 (0,08) -0,06 (0,07)
Aldrig gift -0,07 (0,05) -0,07 (0,07) -0,11 (0,05)*
Fagleert arbejder Reference Reference Reference
Selvsteendig 0,02 (0,06) 0,02 (0,08) -0,06 (0,08)
Ej fagleert arbejder 0,02 (0,07) 0,07 (0,10) -0,03 (0,09)
Tjenestemand -0,07 (0,05) -0,09 (0,06) -0,07 (0,07)
Arbejdslas -0,13 (0,06)* -0,12 (0,08) -0,15 (0,06)
@vrig -0,05 (0,10) -0,01 (0,16) 0,09 (0,22)
Grundskole Reference Reference Reference
Erhvervsuddannelse/
gymnasium 0,00 (0,04) -0,05 (0,06) 0,10 (0,07)
Kort videregaende -0,07 (0,06) -0,12 (0,07) 0,00 (0,11)
Mellemlang
videregaende -0,05 (0,05) -0,08 (0,06) -0,01(0,07)
Lang videregaende -0,15 (0,04)*** -0,17 (0,05)** -0,19 (0,03)***
Uoplyst -0,06 (0,10) -0,11 (0,10) -0,11 (0,12)
Arsindkomst (100.000 kr.) 0,05 (0,01)*** 0,04 (0,01)*** 0,14 (0,02)***
Boligejer -0,22 (0,04)** -0,33 (0,07)*** -0,20 (0,05)**
Samme fremtidige indb. Reference Reference Reference
Sterre fremtidige indb. 0,01 (0,04) 0,07 (0,06) -0,07 (0,05)
Mindre fremtidige indb. -0,09 (0,04)* -0,07 (0,06) -0,09 (0,06)
Antal observationer 914 536 365
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TABEL A4B
Probit-regression for sandsynligheden for at overvurdere de fremtidige
forbrugsmuligheder med mere end 10 procent. Eksklusive anden for-

mue.

Alle Meend Kvinder
Kan 0,07 (0,04)* - -
Forventning 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)***
Nuveerende helbred -0,03 (0,05) -0,09 (0,08) 0,12 (0,08)
Levetid -0,00 (0,00) -0,00 (0,00) -0,00 (0,00)
Levetid uoplyst -0,03 (0,08) 0,09 (0,11) -0,16 (0,07)
Forventer arv Reference Reference Reference
Forventer ej arv -0,02 (0,04) -0,02 (0,06) -0,07 (0,06)
Uoplyst -0,17 (0, 08)* -0,09 (0,14) -0,25 (0,03)**
1955 0,32 (0,09)*** 0,26 (0,11)** -0,01 (0,07)
1950 0,31 (0,09)** 0,27 (0,10)*** -0,01 (0,08)
1945 0,28 (0,09)** 0,20 (0,10)** Reference
1940 Reference Reference Reference
Gift Referemce Reference Reference
Fraskilt 0,14 (0,07)** 0,05 (0,09) 0,21 (0,10)**
Enke/enkemand 0,05 (0,09) -0,04 (0,14) 0,06 (0,10)
Aldrig gift -0,01 (0,06) 0,04 (0,09) -0,12 (0,07)
Fagleert arbejder Reference Reference Reference
Selvstaendig -0,00 (0,07) 0,02 (0,09) -0,16 (0,07)*
Ej fagleert arbejder 0,02 (0,08) 0,05 (0,11) -0,04 (0,11)
Tjenestemand -0,18 (0,086)*** -0,22 (0,07)*** -0,18 (0,09)**
Arbejdslas -0,23 (0,07)*** -0,24 (0,09)** -0,24 (0,04)
Pvrig -0,09 (0,12) -0,17 (0,17) 0,33 (0,25)
Grundskole Reference Reference Reference
Erhvervsuddannelse/
gymnasium 0,06 (0,05) 0,00 (0,07) 0,13 (0,08)
Kort videregdende -0,10 (0,08) -0,09 (012) -0,14 (0,08)
Mellemlang videregaende -0,08 (0,06) -0,09 (0,08) -0,10 (0,08)
Lang videregaende -0,21 (0,06)*** -0,21 (0,08)** -0,28 (0,03)***
Uoplyst 0,03 (0,14) 0,03 (0,18) -0,12 (0,18)
Arsindkomst (100.000 kr.) 0,07 (0,01)** 0,05 (0,01)*** 0,21 (0,03)***
Boligejer -0,02 (0,04) -0,07 (0,07) -0,06 (0,06)
Samme fremtidige indb. Reference Reference Reference
Starre fremtidige indb. -0,03 (0,05) -0,01 (0,08) -0,03 (0,07)
Mindre fremtidige indb. -0,11 (0,05) -0,08 (0,07) -0,14 (0,07)
Antal observationer 917 539 378
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TABEL A4C

Probit-regression for sandsynligheden for at overvurdere de fremtidige

forbrugsmuligheder med mere end 10 procent. Anden formue fordelt

pa en restlevetid, der er 50 procent leengere end den gennemsnitlige.

Alle Maend Kvinder
Kan 0,06 (0,03)* - -
Forventning 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)*** 0,01 (0,00)***
Nuveerende helbred -0,06 (0,05) -0,14 (0,07)* 0,06 (0,07)
Levetid -0,00 (0,00) 0,00 (0,00) -0,00 (0,00)
Levetid uoplyst 0,02 (0,07) 0,15(0,11) -0,07 (0,08)
Forventer arv Reference Reference Reference
Forventer ej arv -0,01 (0,04) -0,02 (0,05) -0,03 (0,05)
Uoplyst -0,15 (0, 05)** -0,08 (0,10) -
1955 0,50 (0,11)*** 0,49 (0,12)*** 0,00 (0,08)
1950 0,45 (0,11)*** 0,44 (0,12)** -0,01 (0,08)
1945 0,38 (0,10)*** 0,32 (0,12)** Reference
1940 Reference Reference Reference
Gift Referemce Reference Reference
Fraskilt 0,10 (0,06)* 0,07 (0,08) 0,12 (0,09)
Enke/enkemand -0,00 (0,07) -0,06 (0,11) -0,02 (0,08)
Aldrig gift -0,05 (0,05) -0,02 (0,08) -0,14 (0,05)**
Fagleert arbejder Reference Reference Reference
Selvsteendig 0,04 (0,07) 0,06 (0,09) -0,08 (0,08)
Ej fagleert arbejder 0,05 (0,08) 0,08 (0,11) -0,01 (0,11)
Tjenestemand -0,05 (0,05) -0,07 (0,07) -0,05 (0,08)
Arbejdslas -0,13 (0,06)* -0,14 (0,07) -0,16 (0,08)
Dvrig -0,06 (0,10) -0,00 (0,16) 0,12 (0,24)
Grundskole Reference Reference reference
Erhvervsuddannelse/
gymnasium -0,02 (0,04) -0,08 (0,06) 0,08 (0,08)
Kort videregdende -0,11 (0,06) -0,16 (0,07)* -0,04 (0,09)
Mellemlang videregaende -0,08 (0,05)* -0,10 (0,06) -0,07 (0,07)
Lang videregaende -0,15 (0,04)** -0,17 (0,06)** -0,21 (0,03)***
Uoplyst -0,04 (0,11) -0,15 (0,09) 0,06 (0,28)
Arsindkomst (100.000 kr.) 0,05 (0,01)*** 0,04 (0,01)*** 0,15 (0,02)***
Boligejer -0,19 (0,04)*** -0,29 (0,07) -0,18 (0,05)
Samme fremtidige indb. Reference Reference Reference
Starre fremtidige indb. 0,01 (0,04) 0,08 (0,06) -0,08 (0,06)
Mindre fremtidige indb. -0,11 (0,04)** -0,08 (0,06) -0,13(0,05)
Antal observationer 914 536 365
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AD KAPITEL 7

TABEL A5A

Andel interviewpersoner, der far information om deres pensionsord-

ninger fra forskellige kilder. Inklusive anden formue.

Korrekt For lav For hej
Ingen information 0 02 08
Pensionsinfo 185 146 139
Arbejdsgiver 17,0 181 155
Pensionsopgerelse fra
Pensionskasse 719 70,3 64,9
Pensionsopgerelse fra bank 452 42,6 44,1
Pensionsopgerelse fra kommune 15 61 2,0
Arbejdskolleger 37 09 12
Pressen 3,0 50 6.9
Revisor 15 18 41
Uafheaengige finansielle radgivere 0 10 0,4
Forsikrings- og pensionsagenter 6,7 39 57
Andre 3.7 52 3.7
Noget af ovenstaende 97 96 92

TABEL A5B

Andel interviewpersoner, der far information om deres pensionsord-

ninger fra forskellige kilder. Eksklusive anden formue.

Korrekt For lav For hoj
Ingen information 0,5 0 0,6
Pensionsinfo 16,8 159 131
Arbejdsgiver 152 18,0 17,3
Pensionsopgerelse fra
Pensionskasse 73,8 69,3 66,0
Pensionsopgarelse fra bank 40,8 415 46,8
Pensionsopgerelse fra kommune 58 5,6 22
Arbejdskolleger 11 0,8 22
Pressen 4,2 4,5 6,7
Revisor 2,1 2,1 33
Uafhaengige finansielle radgivere 0 08 11
Forsikrings- og pensionsagenter 4,7 4,2 5,6
Andre 37 4,8 4.7
Noget af ovenstdende 95 96 94
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TABEL AGA

Andel interviewpersoner, der sggte information fra forskellige kilder

for interviewet. Inklusive anden formue.

Information fra: Korrekt For lav For hej
Lensedler 49,6 51,2 51,6
Pensionskasse/

bank/forsikringsselskab 26,7 195 19,7
Pensionsinfo 37,0 378 36,9
Andet 9,6 112 10,0
Ingen information 30 22 2,3

TABEL AGB

Andel interviewpersoner, der sggte information fra forskellige kilder

for interviewet. Eksklusive anden formue.

Information fra: Korrekt For lav For hgj
Lensedler 539 50,0 51,6
Pensionskasse/

bank/forsikringsselskab 20,9 196 196
Pensionsinfo 36,7 38,6 36,9
Andet 10,0 116 10,0
Ingen information 2,6 19 2,4
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DANSKERNES FORVENTNINGER
TIL PENSION

Det danske pensionssystem har i de seneste artier undergdet store forandringer. Fra primeert at veere deek-
ket af et skattefinansieret pensionssystem vil en stigende andel danskere i fremtiden fa suppleret folke-
pensionen med arbejdsmarkedspensioner og privattegnede ordninger. Det betyder en stgrre variation inden
for fremtidens pensionsordninger, der kan give mere komplekse sammensaetninger, der er sveerere for den
enkelte at overskue.

T lyset af dette underseger denne rapport tre ting. For det farste om erhvervsaktive danskere har realistiske
forventninger til deres fremtidige forbrugsmuligheder efter tilbagetraekningen fra arbejdsmarkedet. For det
andet om nuvaerende pensionister er tilfredse med deres gkonomiske situation, og om de oplever at have faet
indfriet deres forventninger til pensionisttilvaerelsens faktiske forbrugsmuligheder. For det tredje undersager
rapporten, hvor danskerne far deres information om egne pensionsforhold fra, og om de forstar den informa-
tion, der er til radighed.

Rapporten, der er bestilt af Velfeerdsministeriet, bygger pa en spargeskemaundersegelse med 9500 per-
soner udtrukket fra CPR-registret. Udtraekket deekker otte forskellige argange fedt med fem ars interval
mellem 1920-1955.
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