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����	 � �	��� ���� ��� 
�	���� ��	��	
���� �� ��� ����� �����	 
�	���

�� � ��	� �� ��� �� ��� ����� ���
����
��� ���	���� �����
 /��0 *���
*�� 	���	
�� � &'',. !�� �� �����
 ������� �� �*� 1��� ��	���) � ������
��	�� ��� �� �������� ��	��. �� ��� ������ ��	�� �������� �	� ����	2
���� ��� 
�� *�� ��
����. 3��� ���� ����	 ��� �������� ��	��) ��*���	)
���� ���� �� ��	������ � �����	 
�	��� �	���� � �	��	 �� 	����� ����1��.
!�� ��	���� �� ��� �������� ��	�� � �*�����4 &0 �������� 
�� 
�	���
��������5 6���1������ ��� 	���	����� ���
 �� ��� �����	 
�	���) -0 ���
��
�����	� ������ 
�� *�	� �� � 
������� �����	 � ��� ��
� *�� �� �
����1�� 	������� ��	 �������� *�� �� ��� ���� ��������.
�� ��� ����	 � ���
��� ��� 
������� ����� �� ��
�����	� �����	 
�	���

�	��	�

�� ���� ��������� ������� � ��	���� �� ��� ������ ��	��. � 1��
���� ��� �������� ��	�� ���� 	����� � � ���1���� 
������� ����� *���
� �7� � ��
��	���� �� ������ ����� � ������ �� ����1�� �����
� *��	�
�������� �	� �� 	�� �� ������ ���	 	���� �� ����1�� ��� �������	.



� 	
��������


�� 
��� *����	� �����	��) ���
����
��� ���	���� /��0 � �� 
��	����

�����	� �� ��� �����	 
�	���. �� 	������ ��� ��	���� �� ���
� � ���� �� ���

���� ��� �������� ��� �����
� ��	�� � 	�������. �� �����
� �������� �����

� ��	�� �	���	��� �� ��� �����	 ��	��. �� -+++) ��
��� 8( ��	 ���� �� ���

�����	 ��	�� � ���
�	� *�� ���	��) ��. #������� ���
�	� /-++&0. ��� �

��� 1	�� 6��	��	 �� -++-) 
�	� ���� 9++)+++ �	 ����� &8 ��	 ���� �� ��� �����	

��	�� *�	� ���
������ ��	 �� ����� ��� ���) ��. #������� ���
�	� /-++-0.

!�� ���� ���� ���� � ��	�� �	���	��� �� ��� �����	 ��	�� � � ������� *��

��� �� �����
 
���� � ��� ��� 
�	� 
��	���� �� ���� � ���� ����	�������

�� ��* ��� ����� �� ��� �����
 ������ ��������5 �����	 
�	��� �������	.

!�� ����� ���� ��� ��	����	� �� ��� ���
����
��� ���	���� �����
 �


��	���� ��	 ��� �����	 
�	��� ���
� ��������� 	������� ��	 ���
�	� �	�


&''( ��� ��*�	��. �� &''() ���
�	� �:��	����� ��� �� �� ������ ���
����2


��� ������ ���	. 3��� ��� 	������� ����� � &''(2&'',) ��� ���
����
���

���	����� 	�����. ���
�	� *�� ��� ��� ���� �����	� *�� � ������ ���
2

����
��� ����	 &''(. ;�� ��� 	��� �	����� *�� � 	��� ����	 ���� ��	 ��
���

��� ����	 �����	�) ��. <��	� &. !��	� ��� �� 
��� 	������ ��	 ��� ����� �	��

� ���
����
���. =�� ����	����� �����	 
�� �� ��� �����	 
�	��� 	���	


*��� *�� 
���
����� � ���
�	� � >����	� &'', ��� ��	���	 �:������

���	 ��� �����*�� ���	�.

!�� ����� �� �����
 � � �������	� �����
. �� � ���	����	��� �� ����

���������� ��� ������� *�� ��� ����� �� ������ � 
���	�� �� ��� *�	�

��	�� ��� ����	���� ��
������� ��	 ���	����� � ���� �������� ���*���

�������� *�� ��� *����� *�	�) ��. ?��� /-++-0. ;���	� &'',) ��������

�� ��� �� *�	� ���� 
�� *�� ��	� ��* ���������. ��������� *�� 
�� ���

������� �	��	� *�	� ������� �� �*� ��� � ���� ���	� �� ��� ��. ����	 ����)

�������� *�	� ���� ��� ������ �� 	������ ��� 	��� �� ��� �� ��	����

8@



����	�
��� �����	��� �
����
��� ��	 ���� � ���	. �� ����	 *�	��) ��������

����� ���� �� ��� �� *����� �������	��� �
����
��� ��	 � ��	� ���� ��	��

��� ���� 1	�� ����	�� ��� �����
�.

<��	� &4 #�����	���� ���
����
��� ������ � ��	 ����) &''&2-+++. #��	��4
=A%� /-++-0.
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��	���� ��� �� ��� ��� ���
����
��� � ��� ������� �� ��� ������

� ���� ��*�	�� 
�	� ��������� � �� �����
� *�	� ����	��� � ��
��� ���

*����	� �����	��) ��. ?��� /-++-0. ���
�	� *�� �� �:������. 3�� ���

	���	
 � &'', ��� 	�2��	��� �� ��� �� 	��� ��	���� ����	�
��� �����	���

*�	� *�� 	�
���� ��� 	������� *�� � @2���	 �� ��	��. �� ��� ��
� �
�

��� ����� �� ��� �� �����
 *�� �������. �� ����� �����	 
�	��� ����� *��

��	
�� *���� 
�� ����� *�� �� 
�	��� ��������5 6���1������ � 1����

*��	� ���	� � � �	��� ��
��� ��	 �����	. !�� ����� ������� � *�� 	���� ��

�������� 
����	�� ���� �� ��������) ��� �	���� � ����� �	 �	���� 1	
�
��	�	 �� &'', � *�� ������� �� 	����� ��� �� ��	 �� �� ' ���	� *����� �������	���

�
����
���.

88



��� �����	� ��	 ���	��� �� ���� �
������.

3�� ��� 	���	
) ��� ���
����
��� ��	�� *�� ����� ��� � ������

��	�� ��� �� �������� ��	��. �� ��� ������ ��	�� �������� �	� ����


�� *�� � �
��� �
���� �� ��������� ��� �	�) ��������� � ��� �������

�� ��� ���
����
��� �����) ���� �� ������� ���	 �*� ��� ���	��. �� ����2

���� �	� ���	����� � �������� ���	� � ��� ��	��) ��*���	) ���� �� ����

������ �� �. !�� ���� � ��������� ����	� *��� �������� ����� ��� ������

��	�� ��� ����	 ��� �������� ��	��. �� ��� �������� ��	�� ��������

���� �� ��	������ � ��������. �� ���� 	�����) ���� ����� ���	 	��� ��

���
����
��� ���	����.

���� ���	������ ���� ���� �	�� � �� �����
� � �	��	 �� 
������

�������� �� ���	�� ��	 ��� ������ ��� ���	�. =�� ���	���� � �� 
��� ���

	������
��� 	��� ��������� �� ���
����
��� ��	���� ���	��� 
���� � ����

���	����� �� ���� ���
������ ��	 � �����	 ��	��) ��. <��	� - �0. !�� ��� ��

����� � ����	�� �� �����
�. A:�
���� �	� ��� ����� ��� ;	��� �� �����
�)

��. #��������� /&'''0. � 
�	� �:�	�
� 
������� �����	����� � � ���	�

��	���� �� ���
����
��� ���	���� ����	 �����*�� �� �� ����� ����1�� �� �

��*�	 	��� �	 ����	������� ������) ��. <��	� - �0. !�� �����	����� ��� ��

����� � ��� �#) ��. $���	� /&''80. �� ��� ����� ���
����
��� ���	����

�����
 ����	 &'',) � ��	� ��	��� ��� ���� 
���
�����. !�� ����1� �����

����� �������� �	 
�� ���� ��	���� ������� � �������� ��	������ � ���

�������� ���	�) ��. <��	� - �0. !�� 
������� �����	 � ��� ����� �����


� ���	���	� ���� ��� ��
�����	� ��������.

!�� ��	���� �� ��� ��
�����	� �������� ��� �� 	���	��� �� �*�����.

��������� *�� ���� ��� ���� ���� �� 1�� �
����
��� � ��� ������ ��	��


�� ���� �������� � �	��	 �� 
�	��� ���	 6���1������ �	 	���	�����

���
 �� ��� �����	 
�	���. �� ��� ��
� �
� ��� ��
�����	� ������ ��

�������� ��� ����� 	������� �� ����	� 
�� *�	� �� � 
������� �����	 �

8'



��� ��
� *�� �� � ����1� 	������� ��	 �������� *�� �� ��� ���� ��������.

�������� ���	��� 
���� � ������� �� 
������ ��
� �������� *�� �	�

���� �� 1�� �
����
��� *����� ������� ��� ����	 �������� � ��� ��

�����
 *�� � ����1� 	�������.

<��	� -4 !�	�� ���	��� 
����� ��	 �� �����
�.

UI

Activation
Social benefits

Replacement rate

Time

a)

b) UI

UI

UI
Social benefits

c)

�� &'',) *��� ��� �����	 
�	��� 	���	
 *�� 
���
�����) ��� ������

��	�� *�� ��� �� , ���	� �� ���
����
��� ���	���� ��� ��� �������� ��2

	�� *�� ��� �� ( ���	� �� ���	����. #��� ���� ��� ������ ��	�� ��� ����

���	�����. �� >��� &''B) ��� ������ ��	�� *�� ���	����� �� ( ���	� ��� �

>����	� &''8 � *�� ���	����� �� - ���	�. ;��*��� &''9 ��� -++& ��� ���	���

��
��	 �� ������ � �������� ��� ���� ������ �	���� (++)+++. �� *� ����
�

���� ��� ���	��� �������� ����� � ���� � ���	) ���� ����� ���� � 
���� ������

����	���� �������� ���� ���	�. �� �������� ���� ���� � 
������� ����� ��
�!�� ��	���� �� �������� ������ ���� �	�
 ���� � ��* *���� ��	 ���	��� �� ��� �	����

'+



��������) ��� ����� ����� �� ���
����
��� 
�� ���	���	� �� ����������.

3��� � ��
�� �� ������ �� ���
����
��� ���	����) ��� ����� ��� ����

�� ��* �������� 	���� ����	 �� ������� � ���	 	������
��� 	��� �	 �	�	

�� 	����� ��� �� ���
����
��� ���	����. =��� ��	� ��* ������ �:�
��

��� ����� �� � �����	 
������� ���	���� ���� �� ��
�����	� ��������. <�	2

���	
�	�) ���	� ��� ��� ��� ���� � ����� *��� �	�� �� ������ ��� �7� ��

��� 
������� ����� � � �����
 ���� �� ��� ����� ���.

=�� �� ��� 
���	 �	����
� *��� �������� 
������� ������ � � ��

�����
 � ����1����� �� ��� �����. ���� �����) ��� �������� ���� ���� ���

��� ������ �� �������� ����	������ �� ��� ������	2��������. �� ����	 *�	��) �

� �C���� �� 1�� �������� � ��� ���� *�� ���� ���	 � ��	
� �� ��* 
���

�
� ���� ���� ���� ���� ��� 
������� ����� /�� �:������� �	 ��������0.

�� �	��	 �� ����� ����1�����) ���	��� ����
����� ���� ���� ���� � ���

���	���	�. �� ��� ��	 ������� ���� ����
�� ���� �������� �� ��� ���	 �

��	
� �� ������	������ ���	 	����� *�� ���	��� �� ��	���� �	 ����	���

�� ��* 
��� 
����� ���� ���� ��	���� ����� �� ���	 �� ��	��) ��.  ��	����

/-++-0 ��	 � ����	���� �� ���	��� ����1����� ����
�����.

�� ��� ����	 � *�� �:�
�� ��������5 �����	 
�	��� �������	 �	�	 ��

��������. � *�� �:�
�� *�����	 ��� �	������ �� �������� ��� � 
�������

����� �
��	 �� ��� �	������ �� 	����� ��� �� ��� �� �� �������� � ����	

�
�	��� ������. �� �	��	 �� �:�
�� ��� 
������� �����) � ��	��	
 ��

���
���� �� ��������5 ��	���� � ��� �� �����
. � ����� ����1����� ��

��� 
������� ����� �� ����
�� ���� ��� ��������� ������� � ��� ��	����

�� ��� ������ ��	�� � ������ ���	����� ���	 ���
������ �������� �

��� ���������. =�� ���� *��� �����	�� ��� ����
���� � ���� ���������

������� �	� 
����� � ��� ��
� *�� �� ���	� ��	��� *�� � ���
������.

�� ������ -) � ����	�� ��� �����	����� �� ��� ����� �� �����
 ����	�

�	��	�

�� *��� ���� �� �� - ���	�.

'&



��� ����	 &'', �� *��� �� ��� �������� ����� ����	 &'',. �� ������ () � ���

� 	���* �� ��� �
�	��� ���	���	� �� 
������� ������ � �� �����
�. �

	���* ���� ������ *��	� ��� ����� ��� ���� �� ��������5 �������	 �	�	

�� 	����� ��� �� ����1�� ��� �������	 �� *��� �� ������ *��	� ��� 
����2

��� ����� �� ��
�����	� �����	 
�	��� �	���� � ��������. �� ������ ,) �

����	�� ��� ����	����� 
���� ��

���� ���� �� ������� ������� ������ �� �

1��� �� �����
 ��� � ����	�� ��� ������ �� 
����� ��
�����	� ��������.

� ���� ����	�� ��� �	����
� *��� �	�� *��� 
������� ��������5 �:���2

������ �� �
� �� ��� �������� ��	��. �� ������ 9) � ��� � ����	����

�� ��� ���� ���� � ��� ������� ��� � ������ B � ����	�� ��� 1����� �

����. �� ������ @) � �:���� ��� ����1����� �� ��� ��7�	� 
���� ��� ���

����1����� �� ��� 
������� �����. �� ������ 8) � 	���	� ��� ���
����

	������. �� �	��	 �� ���� ��� �������� �� ��� 	������ � ���� 	���	� ���
����

	������ �� ���
����� *��	� ���	��� �:�������� 
����� ���� ���� ������.

<����� � �������� � ������ '.

� � ����������
 �� ��� ��
��� �	 ������

��� ��� �	 ������ ������ ����

!�� ���
����
��� ���	���� �����
 *�� � �����
 *��� ��� ������ ��
���

��������� �	�
 &'@+ �� &'',. !�� ����	�� ������ �� ��� �����
 *�� ����

�������� �� ��	������� � �������� ����� ���� �� ��� �� �1�����. ��2

��	��� �� 	����) �������� *�	� ������ ��	 ���
����
��� ���	���� �� ����

�� ���� ��� ��� 
�	� ���� ���� � ���	 �� �
����
��� *��� ��� ��	�� ����

���	�. ��	������� � �������� �� ����� �� �
����
���. �� ���	���	� ��2

��
� ��

�� ���� �������� 	������ ���
����
��� ���	���� ��	 -)9 ���	�

�����*�� �� ���� � ���	 �� �������� ���	��� 	������ ��� 	��� �� ��� ��) ��.

<��	� (.

!�� ���
����
��� ���	���� �����
 *�� � �������	� �����
. �� �	��	

'-



<��	� (4 !�� ��	����	� �� ��� ����� ���
����
��� ���	���� �����
 ����	�
��� ����	 &'',.

UI Act. UI Act.

UI Activation

Before 1994

After 1994

2,5 years 2,5 years
0,5 year 0,5 year

4 years 3 years

UI Act.

Social benefits

2,5 years
0,5 year

�� ����	 ��� �����
 ��� ��� �� �� ���*��� &8 ��� B9 ���	� ��� ��� ���� ��

����� 9 *���� �� ��������� �
����
��� �	�	 �� ��	��
���. !�� ������� ��

����1�� *�� ����	���� ������� ����	 &- 
����� �� 
�
��	��� �� *��� �� ��

����� -B *���� �� �
����
��� *��� ��� ���� ( ���	�. %�	��� �	���� ���� ��

������ *�� ��� ���� 1����� �������� �	 ���	�������� ������� ��� 	���

�� ��� �� ����	 ���� ��� 
���� �� 
�
��	��� ��� *����� ��� �
����
���

	�6�	�
���.

!�� 	������
��� 	��� � ���
�	� *�� '+ ��	 ���� �� ��������5 �	�����

���
� ��� ��� 
�:
�
 ����� �� ����1�� *�� � &'', &,+)+++ ��? ��	 ���	.

;������ �� ��� ��* ����� �� ��� ����1�� 
��� �������� �� ��� �� ��������

��� � 	������
��� 	��� *��� *�� ��*�	 ���� ��� '+ ��	 ����. <�	 ��������

*�� ��� ���� 1����� �������� �	 ���	�������� ��� ���	���	� ���� �� �	�	

'(



*��� ���
�) ��� ����1�� *�	� ��� �� 8- ��	 ���� �� ��� 
�:
�
 �� �����.

!���� 	���� �� ��� �� �����
 ���� ���� ����	���� 
��	 ������� ��	��

��� �������� ��� ������. !�� �� �����
 *�� �:������ �� ���� �
������

��	���� � &'@B) ��� �	������� �� ��� ��� �� B@ � &'8+.

��� ��� �	 ������ ����� ����

��	�� ��� ��

�	 �� &''( �� �
���
���� �� ��� ��* �� ���
����
���

����	���� *�� �	������ ��� ������. !�� �
���
��� ������� � ����� 	���	��2

��	�� �� ��� ���	���� �����
.

!�� ����	�� ������ �� ��� �����
 *�� ���� 	�2��	��� �� ��� �� �������

*�� 	�
���� ��	���� ��������. !�� � ���� 
���� ���� ���
�	� �	���

*�� ��� ������ �� ���
��� ��	���� �� ��� �� *��� ��� ��	����� ��	����


�	� ���� �*���� ���	�) ��. <��	� (. !�� ��* �����
 *�� ���� �
���

�� ��	���� *�� ��	�� *�� � ��	����	 �
����� �� �������� ����
�� *��

���� �����	 ��	���� �� *��� �� � ��	����	 ����� �� 
�	���� ������5� �����

��	 ��� �����	 
�	���.

�� ��� ��* �����
) ������� �� ��� �� *�� �� ����	� ����� �� �� �����

��� ���	 �� 
�
��	��� �� *��� �� �� ����� ���� � ���	 �� �
����
��� *��� �

��	��2���	 ��	��. ���� ���� �� ����	� &'', ��	��� �	���� ���� �� ������ *��

��� ���� 1����� �������� �	 ���	�������� ������� ��� 	��� �� ��� �� ����	

���� ��� 
���� �� 
�
��	��� ��� *����� ��� �
����
��� 	�6�	�
���.

!�� ��* �������� � ��� �� �����
 *�� ���� ��� ���	���� ��	�� *��

����� ��� � D������D ��	�� ��� �� D�����D ��	��) ���� ������ ��	�� &

��� ��	�� -. �� ���
������ ������� *�� � &'', ���1���� ��� �� �������

�	��	� ��� ��� 	��� �� ,8 
����� �� ������ �� *��� � B+2
���� ��	��

�����*�� �� (B 
����� �� �������� *��� � ,82
���� ��	��.

�������� � ��� ���� �
��� �� ��� �������� ��	��. ��������� *��
���� �
 E��	�� �� ��� �
 �	�������	
���� �� �	������F�������	��	�� 
.�. "	. ,(B

(+. ��� &''(.

',



���� ���� ���
������ ��	 
�	� ���� &- 
����� *��� � &92
���� ��	��


�� �� ���	�� ��������. �� ���� 	����� �� ���	 ��� 	����� �) ���	 ����1��

� 	������ �� 8+ ��	 ���� �� 
�:
�
 ��.

!�� ����1�� 	������ � ��� �� �����
 �	� ���� �� ����	� &'', ����� �� ���

*��� 	������ � �
����
��� �	�	 �� ���
����
���� �� *��� �� ��� ��
��	

�� 
����� �� ��� �� �	�	 �� ��� ���� 
����. !�� 	������
��� 	��� � ���

�� �����
 � '+ ��	 ���� ��� *�� ��� �
� ��� �� ��* ���� ��� 
���	�� ��

���
������ �������� ���� � 	������
��� 	��� ��*�	 ���� '+ ��	 ����.

��	�� ��� ������ ��� �����
 ����	*��� ����	�� �������. ���� 
��	2

������) ��� ��	���� �� ������ �� ��� ���� ���	����� �	�
 ,8 
����� � &'',

�� (B 
����� �	�
 >��� &''B ��� ��	���	 �� -, 
����� �	�
 >����	� &''8)

��. <��	� ,. !�� ���	������ �� �� ��	���� ������� ��� ���� ������ ���	���

����	 ��� ���� �� ������ ��� ���� �������� *�� *�	� ���
������ *��� ���

������� ��
� ��� �����. �� ����	 *�	��) ���	� *�� �� D�	��������	��D ��

�	����� �� ��	�����. =�� 	����� �� ����� �� ���	������ ���� &'', � ����

�� ��	��� ���	��� �� � �	��� �� ����� ���*��� &'', ��� &''' ��� ���� ����

�� 	����� ��� ���� ��
��	 �� ������ �� 
����� *��� �� �	 ��� *�� �������

�� �� ��� ������� �� ��� �����.

3�� ��� ��* 	���� � &'', ��� �� �����
 *�� ���� *�� � �	�
������ ����

�� 1���� ��� ��� ���
������ ��� ��� ��* 	����. !�� *�� ���� ����	�����

�� � ����	�
����� �	��	�. !�� �� ���� *�	��	� *�	� ���� 9 
����� �� �����

��� ���
������ � ��� ��* �����
. !�� 	���� �	� ����	��� � ������: �.

�$����� ���� �
����
��� � � 	�6�	�
��� ��	 ��	��� ��� 	��� �� ��� ��.
�;�������F	���� �
 ���	������	�����	 ��	 
����

�	 �� ���	������ �	������F����2

������	 ��� �	����	E��� �� ���� �
 �� ���� �	�����
�	��������� �� ��� �
 �	������F�����2
��	��	�� 
.�. �� &. ����
��	 &''() �	. '+B.

'9



<��	� ,4 !�� ���	����� �� ��� ������ ��	�� ����	 &'',.

UI

UI

UI Activation

Activation

Activation

4 years 3 years

3 years

2 years

3 years

3 years

January 1994

July 1996

January 1998

��� ���������
 �
� ��� ���������
 ������ ����� ����

�� ��� ��

�	 �� &''() � ��* *�� ������ *��� � ����� ���� ��� ��� 	����

��	 �������� ����	 ��� �� �����
�. !�� ��* ������ ��� 	���� �� *��� �� ���

	���	����� *��� ���
������ �������� �	� 
�� *�� � ���� �� ��� ������

�������� ���	�. <	�
 &'', ��� ��*�	�� ����	�� ������� ��� �
���
����

���� ���� 
��� �� ��� ��*. !���� ������� ���� 
����� ���� ����	 �
����	

������
���� �	 �������� �� ��� �������� 	�6�	�
����.

����	 &'',) �������� ��� ������ �� ��	����� 	��� � ��� ����� �����	


�	��� �����. !�� �������� ���	� ������ �� � *�� ��	��� �� ���	� �	�
 ��2

������ �� *�	� �	���� ��� ���� �� ���	��� �� ���� �
������. !�� ��������

���	� ��� �� ����� ��� ��� �����*�� ������	��4
���� �
 �� ���� �	�����
�	��������� "	. ,(,) (+. ��� &''(.

'B



� >�� �	���� � � �	���� 1	


� >�� �	���� � � ����� ��������

� A�������

� G��� �� ���� �
����
���

��������� � ���� ����� ��� �	���� ��� �	���� 	����� ��� 
�
�


*��� ��� �� ��������� ��	����� � ��� ���� �����	. !�� *�	��� ���	� ��	

�������� �� ����� ��� �	���� �	� 	���	���� �� ���� ��� *��� ���
� ����

��� ��	���� ��� 
�:
�
 ����1� �����. ��������� � �	���� ��� �	����

��� ���� ��	
�� *�	��� ���	� ��� ���	��� ���� �� ���
� ����	 ����


�:
�
 ����1��. !�� 	��� �� �	���� ��� �	���� *�� 	�
���� � ��	�

&''9. ��������� �� �������� ����	���� 	����� ���
� �6��� �� ��� ����1��

���� 	������ �	�	 �� ���	��� �� ��� �������� ���	. ;��*��� &'', ��� &''8

�������� ����� ���� 	����� �����
� �����	� ��	 ���� �
����
��� ����	 ���

	���� �� ��������. !�� ���� *�� ���� ��	 �� �� -.9 ���	� ��� *�� 9+ ��	

���� �� 
�:
�
 ����1��.

����� ��	�� �	 ���	 
����� ����	� �������� ����	 ��� �������� ��	��

���� �	� ������ �� � ������� 
����� �� ��� ���
����
��� ����. �� ���

��
� �
� ��� ���
����
��� ���� *�� ���	
 ��� �
����
��� ��	���) *���

� 	��������� ��	 ��� ��������) ����� ��� ��������5 ���	������ ���	����

�� ��� �������� ��	��. !�� 
���� ���� �������� ��	�� 
����� �	�	 ��

��� �������� ��	�� �� ��� ������ ������ �� �*�	� �� ���	 	�
���� �
� �

��� ������ ��	�� �� *��� ��� 	���� ��� ��������� ���� *�� ���� � ����	��

��� �������� ��	��.

3��� �������� ����	 ��� �������� ��	�� ���� �	� 
�� *�� ���� 	����

��� ���������. 3��� ��� 	���� *�	� 
���
����� � &'',) �������� ���

��� 	��� �� ���� �������� ���	� ��	 ��� ���	 � 	���	� ��	 � -+ ��	 ����

�������� �� ���	 ����1��. !�� 	��� *�� 6����� �������. <	�
 ��	� &''9)

'@



�������� � ��� �������� ��	�� ��� ���� ��� 	��� ��� ��� �������� ��

	����� �� �������� ���	. �� ���� �� ��� �� ��) ���� *���� ����� ���	 	��� ��

��� ���. !�� �
�����) ������) � ����� �� ��� ������� ���� �������� �

���� �� 	����� �������� ���	�. �� ���� � ��� ��� ����) ���� ��� 	���	�����

�� ��� ����� ��� �������� ��� ���� �� ������ �� ��	 � �����	 ��	��.

��	�� ��� ���	������ �� ��� ������ ��	�� /&''B)&''80 *��� ��	�� �	����

�� ���
������ �������� *�	� �	�����		�� �� ��� �������� ��	�� � ���

���� � ����	�� 	��� ���� �������� � ���	�� 1	�� �� ��	���� *�� ��� �������

���
����
��� ����	��.

�	�	 �� ��	������� � ��������) �������� ���� �� ���� 
��� ��

����� �����. !�� ���� � �������� �� ����	�� ����	� ����� ��	 ��� ���
������

�������� 	���	��� �
����
��� ��� ����� ����	
�� *��� ��	� �� ��������

��� ������� �����. #��� �� ����� ���� ��� �� �� �	�*� ��� �	�	 ��

��������) �������� *�� �	� ����� �� ����	 ��� �������� ��	�� *�� ��

��

���� �� � 
����� � �	��	 �� �	���	� ��� ����� ����.

A��� ������ ��� �� �����
 � ����� ��� � ������ ��	�� ��� �� ���2

����� ��	��) �������� �� ���� ������ �� �������� �	�	 �� ����	�� ���

�������� ��	��. 3��� ��� 	���� �� �������� *�	� 
���
����� � &'',) �2

������� *�� ��� ���� ���
������ ��	 �� ����� &- 
����� *��� � &92
����

��	�� ��� ��� 	��� �� ��	������ � ��� ��� ����� 
������� �������� ��2

��	�. <	�
 ��	� &''9) ��� ������ *�� �
��� �� �������� ��� ���� �� ����

�
����
����	. #��� >����	� &''8) ��� 	��� �� �������� ��� ���� �
���
���� �
 E��	�� �� ��� �
 �� ���� �	�����
�	���������� �� ��� �
 �	������F�����2

��	��	�� 
.�. "	. &+89 -&. ����
��	 &'',) H& -B. H& -@. H- ,.
�;�������F	���� �
 ���	������	�����	 ��	 
����

�	 �� ���	������ �	������F����2

������	 ��� �	����	E��� �� ��� �
 �� ���� �	�����
�	��������� �� ��� �
 �	������F�����2
��	��	�� 
.� �	. '+B �� &. ����
��	 &''(. ;�������F	���� �
 �	���� ���F	�� �� 	�� ��
���� �� �����  ������	���� �	. &+&B �� &@. ����
��	 &''@. ;�������F	���� �
 ���	2
�����	����	 ��	 ������ 	��������	 �� �����	 ��� �	����	E��� �� ��� �
 E��	�� �� ��� �

�� ���� �	�����
�	��������� �	. ',@ �� &B. ����
��	 &''8

�H-'  ��� �
 �� ���� �	�����
�	��������� "	. ,(, �� (+. ��� &''(. H& -.  ��� �

E��	�� �� ��� �
 �� ���� �	�����
�	��������� "	. &+9' �� -+. ����
��	.

�	��� �
 E��	�� �� ��� �
 �� ���� �	�����
�	��������� "	. &+9' �� -+. ����
��	
&''9.

'8



�� ���������� ���	�.

� ���������

��� ��������� �
 ���������
 ������ �
  
��� �	 �������

���� �
�	��� ������ �� 
������� ������ ���� ������� �� �� �����
� *��2

��� ��������. A�������� ��� �# ���
����
��� ���	���� �����
 *�� ��

1��� ���	���� ��	�� ��� ���� ��� ������� �� � ������ �� ������. =�� �� ���

��	���� ������ � ��C� /&'890. G� ���� ��
���	���� ���� �	�
 &- ���	2

��� ������ � ��� �# ��	 ��� ��	�� &'@82&'8(. ��C� �	������ ?����� ���	

���
���� �� ��� ��7�	� ��� �� ���
����
��� ���	���� ��� 1��� ����	 �����

�	���� ��� �
� �� �� �:�������. !�� ��
� ���� ��� ��� ���� ��	���	 �:2

���	�� �� ����	 /&''+0. G� ���
���� � ��
 ��	�
��	� �	���	����� ��7�	�


���� �� ��� ���� ��������� �� � ����� ������� ��	 	�
���� *���� ����

�� �:�������. ����	 1��� ���� ��� ��7�	� �� ������ ���	�� ���
����
���

��	����� �� ���	�:
����� B9 ��	 ���� �	�
 B �� - *���� �	�
 �� �:�������

��� ��	���	 &++ ��	 ���� *��� �������� ���� ���� ��� *��� ���� �� ��� ��.

�� ����� ��� ��7�	� ��	����� �� ���	�:
����� -++ ��	 ���� �	�
 B �� & *���

�	�
 �� �:�������. !���� 	������ �	� ������ �� �� ����	 ������ �� ��� ����)

��. ?��7 I ����	 /&''+0. $���	� /&''80 ��� ���� ��� ��
� ���� �� ���
���

��� ��7�	� ��� �� ���
����
��� ���	����. $���	 ������� �� ��
��� ��� ����

���	����� �	�
 ����	 ��� ��1�� *��� 
�� �:���� ��
� �� ��� ���	�����

� ��� 	������. $���	� ���� ��
���� 
�� �	�
 ����������� ��� ��� �
��

��� ��
��� �� ��� ��	�� >��� &'8+ �� ������ &'8,. ����) ��� 
�� ���� ��

�� 
�		�� ��� ����	 99 ���	� �� ��� *��� ���� ���� ���	 ���
����
���

�����. <�����) ��� ���� ������� ��� ���
����
��� ����� ��	 
�� ��� ����

������ *��	� ��� �������� ���� ����� ����� �	 	������ ��� 	��� �� ��� ��.

#�� 1��� � 
������� ����� ��� ��� ��	������� ��	���� � ��� ��7�	� � ���

�� ��� �� ����� �� ����	 /&''+0 �	 ?��7 I ����	 /&''+0. !�� ��	�����

''



� ��� ��7�	� *��� �������� ����	 ��� ���� *���� �� ��� �� � � $���	5�

������� �������� �	���� -9 ��	 ����.

%������ ���� ��� ���� ���� ���� � ������ �� ��� 
������� �����. G�


��� $�� /&'8@0 ��� ��
���	���� ���� �	�
 >����	� &'@9 �� ����
��	 &'8+.

!��� 1�� �������� �� � 
������� ����� �	�	 �� �:������� �� ����1��

���� �� � ��� �# ������. � ����	 ����� ���� �� %������ ���� � >����

/&''90. >���� ���� 6��� �:��	
����� ����. �� ��� ����� >���� �������� � ��

	���	
 
���
����� � %����� � ��	� &''(. !�� 	���	
 ������� ���	��	

��	���� ��	 �������� *�� ����	�� ��� �� �����
 ����	 ��	� &''() *��	���

�������� *�� ����	�� ��	��	 �������� �� 	����� ��� �� ����	��� �� ���

��� 	����. !�� ���� ���� �� >���� ����	�� �*� ��
����. !�� 1	�� �������

�������� *�� ����� 	������ ��� �� ���*��� >����	� (& ��� ��	�� @.

!�� ������ ��
��� ������� �������� *�� ����� 	������ ��� �� ���*���

��	� -9 ��� >��� 9. �� ���� �� ��� ���� ���� ���) >���� � ��� ���� �� 1�� ��

����� �� ��� ��	���� � ���
����
��� �	�
 ��� ���	����� �� ��� �� ��	��.

!�� ��
� ���� �� � 
������� ����� � ����� �� #��������� /&'''0. #��

���� ;	��� �� ���� ����	��� �� ������ ���	��� ���*��� >��� &'8( ���

������ &'8(. #�� ���� � ����*�� �������� �	���	����� ��7�	� 
���� *��	�

��� �
� �� ����1�� �:������� � 
������� *�� �
� ��	��� ��

��.

=�� 	����� ��	 ��� ���� �� 
������� ������ � ����� ����	 ������ 
��

�� ���� �� �:������� � ��� �������� �����	 
�	���� ���� ��� 	����� � �

���1���� �	�� � ��� ���
� ��	 ��������. �� A������) ��	 ��� ��	��

#��������� ��������) �������� 
�� �� ���� �� 	����� 
����2������ �����

����1�� *��� ���	 �� 	��� ���. ;���1�� *��� ����	��� �� #��������� �

��
��� �� ��� ����� �� ��� ��. A��� ������ #��������� ���� ���� ���	
����

�� ��������5 ������ *��� ���� ���� ��� �� �����) ����� ������ 
�� ����

���� ���� *��� ��� �� 	��� ��� ���	��� 
���� �������� ������ ��	 �����

����1��.

&++



��� ��������� �
 ���������
 ������ �
 �	 ������� !��� ����"
�����


!�� �
�	��� ���	���	� �� 
������� ������ �� �������� � ��	� �
���.

#� ��	 ���	� ��� ���� ���� �������� ��� ����� �� #*���� ���� ��� �*�

�	
�	�� ����	���� ������ �� ����� ����. %�	��� �� ��. /&''B0 ���
���

��� 
������� ����� �� �������� �� #*���� ����. !�� ���� ���� ��� �

����� �� �J�* ��� ��� ���
����
��� 	�����	� ��	 ��� ��	�� <��	��	�)

��� ��� ������ &''&. �� ��� ��	�� �������� *�	� ���	�� �������� ��

� *�� �� 	������ ��� 	��� �� ��� ��. �� �������� 	������ �� ��	������

� �������� ���	 	��� �� ��� �� *���� ��� ��� ���� *���� ������ 	�����

����� ����1�� �� � 	��� *��� � ������������ ��*�	 ���� ��� ��. !��� ������

� ��
����� 	�� 
���� ���*��� ����	�� �������� ��� �
����
���. !��


���� � � �	���	����� ��7�	� 
���� *�� ��	���	���� ������� ��7�	� ��	�

�
��	 �� ��� ��� ���� �� ����	 /&''+0. %�	��� �� ��. �� 1�� ���� ��� ��7�	�

��� �
����
��� ��	����� *��� ��� �� � ����� �� 	�� ����� ��� ��� ���
���

� ����1���� �� ��� 9 ��	 ���� �����. !��� ������ ���� ��� ����1����

	����� 
�� �� ��� �� ��	� ��* ����	������ �	���� ��� �
� �� �� �:�������.

?��� /-++&0 �:�
��� ��� ����� �� �����
 �	�
 &''B �� &''8. G� ����

� &+ ��	 ���� ��
��� �� �������� *�� ���� ���� � ������� *�� ��� �����

�� �����
 � ����� ��	�� ���	�. G� ���
���� � 
:�� �	���	����� ��7�	�


���� *�� ���� *�� �������� ���� ��� ��7�	�. ?��� 1��� ���� ��� �������

��7�	� ���	����� � ��� 1	�� ������ �� 
����� ��� ���	�����	 � ��
��� J��.

�	���� ��� �
� *��� ������ �� � �������� �� 	�� ��� ��� �� 	������� ��

�������� ���	� ��� ������� ��7�	� ������� �����. !�� 
�� ������ ����

��� �������� ��	�� ���� ���� � 
������� ����� �� �������� � ��� ��

�����
.

��%�	��� �� ��. 1�� ���� ���� ���� ���� ���	 *���� �	�
 �� �:������� ��	����� ���
������� ��7�	� �� ���	�:
����� &@+ ��	 ����.

&+&



� ������

!�� ������	� ��� ���	�� 
���� ���
� �� �� � ��	� ���� �	�
�*�	� ��	 �����2

�� �� �� �����
�. �� � ���� �� � ����	����� �	�
�*�	� � 
��� �
�	���

�	����� ����� ���
����
��� ���	���� �����
� ��� 
������� ������) ��.

�
��� ����	� ����	 /&''+0) $���	� /&''80. !�� ��� ���	�� �	�
�*�	� �	�2

���� � ��	��� ������� �� ��� �����	 
�	��� ������� �� ��� ������ 
����

�� ���
������ ��������. �� � ����� �� � 
�	��� *�� 
��	���� *��� ���	2


���� *��	� ��� ��� ��������� �� �� ������� *�	��	 ��� �� ���	����	���

�� � ���	����� ���	 ������� *��� ���	�. �� � ����
�� ���� ��� ���	��2

��� � ���*� ��� ���� *�	��	� ���	�� �� ��
���� �	�
 ��� ���	����� �

� ��6������ 
����	. !�� ���
�� ��	����� ��	 *�	��	� � ���� �� ������ ���

1	�� ���	 ������� �	����	 ���� ��
� 	���	����� *���. !�� 	���	����� *���

� ��� *��� ���� 
�:
��� ��� �:������ �	����� ����� �� ��� ����	� ��	���

��	��
 � ���� � *�� ���� ��� ���� �� ���	�� �6���� ��� �:������ ��� � ����	�

���
� ���	������� �� ���	��.

=�� ��	�����	 �	���� *��� � ����� ���� � �
�	��� ������ �� ���
����2


��� ���	���� � ��	������ /&'@@0. ���� ������	� ��� ���	�� �	�
�*�	�

*�� 1:�� *��� ���	 ���	����� ��	������ �������� ��� ������ �� �� ��2

�
����
��� ���	���� �����
 *��	� ���	���� ����1�� ���� � 1��� ��	����

��� *��	� ��* ���	���� �	 *�	��	� *�� 6�� ���� �� ��� 6����� ��	 ���
����2


��� ���	���� �	�����. ��	������5� ����	�� 1���� � ���� ��� ����� ����� ��

��� 	���	����� *��� ��� ���	�� ������� �	�
 ��� ��	������� �� ���
����2


��� ���	���� � �
������. #���) ��� ������� ���� ������� ����� �� ���

�������	 �� �������� �� ��� �����	 
�	���. =�� 
��	���� 1���� � ����

��� ��	������� �� ���
����
��� ���	���� ����� ��� �����	 ��	�� ��� �����

*�� �� ��� ����� *�� �� ��� ���� ������ �� ����1�� 	������� � ���	���

�����	 
�	��� �������	.

<�	 �������� *�� �	� ��� ������ ��	 ����1��) ��� ����� �� ��	������ ��

&+-



���
����
��� ���	���� �����
 � ����	 � ��� 
����. #��� ������ �� ����1��

��� ���� �� ����� ��	���� �
����
���) � � �	�1����� ��	 �������� ��

������ *�	� �� � ��*�	 *��� 	��� ���� *����� ��� ���
����
��� ���	����

�����
. ��������� ������ ��� �����
 *�� ���	���	� 	����� ���	 	���	�����

*��� �� *��� �� ��	���� ���	 ��� ���	�� ��� ����� �:��	���� �� ��	���� �

���	 ������ 	��� ��� �� ���
����
���) ��. <��	� 9.

<��	� 94 !�� ������ 	��� ��� �� ���
����
��� ��	 �������� ��� ������
��	 ����1��.

Escape Rate

Unemployment
Duration

No UI system

UI system, not eligible

<�	 �������� *�� �	� ������ ��	 ����1��) ���	� *�� �� �*� �������

������. ������ �� ����1�� *�� ���� ��� ������	� ��������� ����� �� �
����2


��� /��	���� � 	���	����� *��� ��� ���	����� ���	�� �������0. !�� �

������� ����1�� ��	���� ��� ����� �� ������ ���
������ ��� ���	��� 
����

� ���� ������ �� �	����� ��� ���	�� ��	 � ��� *��� ���. #��� ����1�� ���

���� �� 	������ ��	 � 1��� ��	��) ��*���	) ��� ��������� ����� *�� ��

&+(



��
����� � ��� ������� �� ��� ���
����
��� �����) ��. <��	� B. 3���

�������� �	� ���	������ ��� ��� �� ���	 ����1� ��	��) ���� *�� �	���2

���� 	����� ���	 	���	����� *��� ��� ��	���� ���	 ��� ���	��. !�� � ���

�� ��� �	������ �� �� ���
� �	�� *��� 
���� ����	� ���	�� 
�	� ������.

=� ��� �� ����) ��� ���� ���� ������� �� ��� �� ��� �� 	������ ��	����

�
����
��� �
��1�� ��� ����� �� ��� ��� ���	�� 	��� ��� 	���	����� *���

�� ����1�� �	� ����� �� 	�� ���.

<��	� B4 !�� ������ 	��� ��� �� ���
����
��� ��	 �������� ������ ��	
����1��

Escape Rate

Unemployment
Duration

Benefits running out

No UI system

UI system, not eligibleUI system, eligible

#�) ��	������ 1��� ���� ��������5 	���	����� *��� ���� ��*� ���

���	�� ������� �� �� ���� ���	���� ����1� �:������� *��� � � 	���	����

����� /�� ��	������5�0 	������ � �� ��	����� ������ 	��� *��� ����	�������

*���� ���� ������ ��������. �� � 
�	� J�:��� 
���� *��	� ��� ���	 �		���

	��� ��� *��� ���	 ���	����� ��� J�������) ��� ������ 	��� � ������� ��

&+,



���� �������� ���	 ��� ���
����
��� ����� � ��� ������� �� 1��� ����1��.

�� � ���	���	� ��� ������� �� �	���� *�����	 ��� ������ 	��� *�� �� ��2

������ �� ��	����� �	��� ���	 ��� ����� *��� 1��� ����1�� �	� ��	������.

��	������5� 	�����) ��*���	) ���� 
��� � ����	 ���� 1��� ����1�� *�� 	�����

� � ����	 ������ 	��� �	�	 �� �:������� ���� � ��� ������� �� 1��� ���2

�1��. !�� ���	���� � �:����� ��� 
������� ����� *��� �
�	��� ������

�	� �	��� �� ���
���.

��� �� ��� ���� �� ��	�� � ���
�	��� ���� � �	����� �� �������� ��

��� �� ���	 ��� ����� �� ��� ��� �� ���	 ������
��� ��	��. !�� 
�������

����� �� 	������ ��� ��� �� ��� ����1� ��	�� �� ����	��� �� ��	������ ����

���	���	� 
��� ����� ��� ���� � ���1���� ��	� � ��� 	������� �� ��� �����

���
����
��� �	�
 &''( ��� ��*�	��. ;�� ��� �������� ��	�� 
�� ����

��� ��
� �����. 3��� �������� 	����� �������� � ��� ����� �� �����


���� �	� ������� �� ��� ��
� ���
� �� �� ������ ��. � ���	�� 
���� *���

���� �������� ������ �� ��� �� ��	���� � 
�:
����� �� ���
� *�� ���	���	�

��� 	����� ��� ������ �	�	 �� ��������. �� ���
� ��	� �������) ������) ����

�������� *�� ��� 	������ �� � ������ � ��� 	�6�	�
���� ���� �	� 
��

*�� � 	���	� ��	 	������ ��� �� ���� ������ ��� ����1�� ���� 	����� ����

���������.

!�� �:�������� �� �� �������� 	�6�	�
��� � 	���	� ��	 ����1�� 
��

�J����� ��������5 	���	����� *��� ��� ���	�� ������� � � ���� �������

��� ������ �	�����.

� �� ��������) �������� �	� ��	��� �� *�	� �	 ����� ��	 ��� ��
� �2
��
� �	������� 	������ *����� *�	�����. !�� ���� ���� ��������

���� ���� �	�� �
� ��	 ��� ��
� ���
� � ��� �������� ��	�� 
��

	����� � � 	������� �� ��� 	���	����� *��� ��� ��	����� ��� ���	��
���� �� @ ���	� �� ��� �� *�� ���� ������ ��	�� ��� �������� ��	��.
�� �� �	���� ��� �	���� �������� ���� ��� �������� �� ��	��� 
�	� ���� ���	 ����2

1��. �	���� ��� �	���� ���� ���������� � �
��� �	���	��� �� ��� �������� ������) ������.
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�������.

� ��������� 
�� ���� ���� �
�����	� *�� 	���	� �������� �� � �����
�� ��* �	��������. !�� ����� � ������ ���		�� �	 ���
� � �����
�

���	���	�) ��. �
��� ����	� G���
�� I ;�	��� /&'8+0. �� ��� 	������

� ���� ��� *�	�� ��� ���	�) ��� �	������ �� �������� 
�� 	����� � �

��*�	�� �� ��� 	���	����� *��� ��� �� ��	����� ��� ���	�� �	�	 ��

��� �������� ��	��.

� �������� 
�� 	����� � ���� �
� �� ��� ���	�� ��� ���	��� ���� ���
���	�. !�� �	������ �� ���� ��� ���	� *��� �� �������� 
�� ����

��	���� ��� ��� ���	�� ������� ��� 	����� ��� 	���	����� *��� �	�	

�� ��������.

� ��������� 
�� ��	���� �������� �� � ������ �� 
�	��� ���	 ��2

�� ������ �� *��� �� ������� �� ��� �����	 
�	���. �� ����	��� �� ���

��� ����	 ������ ��� ����� 
�� 	����� � � 	������� �� ��� ��� ���	��

������� ��� ��	���� �� ��� 	���	����� *��� �	�	 �� ��������.

��� 	
������#�$ �%��������
� �
 ���������


�� ��� ���	�� 
���� �� ��	������) �������� �	� ����
�� �� ���* ��� ��2

	���� ���� ���	 ����1�� 	�� ���. !�� ����
����) ������) 
�� ��� ����

� � �� �����
 �� ��� ����� ���. <	�� �� ���) ��� ������ ��	�� � ���2


�	� � ��� �������� ��	�� � ���� /�� �� , ���	�0 ��
��	�� �� ��
��� ���

����	 �����	� � ��� *�	�� /�� �� , ���	�0. ��������� 
�� ���	���	� ���	

��� �� ����� ����� �	��� �� ��* 
��� 
����� �� ����1�� ���� ���� ����. #��2

�����) ���	 �:��������� 
�� �� ��	���	 �������� �� ��� ������ � 	���� ��	

	������ ��� �� 	���. ;��*��� &'', ��� &''B ���� � ���	 �� �������	���

�
����
��� *��� � ��	��2���	 ��	�� 	������� � � 	������ �� ��� �� 	���.

<	�
 &''@ ��� ��*�	�� ��� �������	� �
����
��� *�� ��	����� �� ��� ���	
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*��� � ��	��2���	 ��	��. !�	���) ��� ������ ��	�� ��� ���� ���	�����

�*�� ���*��� &'', ��� &''8. <	�� �	�
 ���	 �� ��	�� ���	� � >��� &''B ���

������ �	�
 ��	�� �� �*� ���	� � >����	� &''8. ��������� 
�� �� ��� ����

������� �� ����� ���	������ � ���	 �:��������� �	�
 ��� ������� �� ���	

�� ������.

;������ �� ��� ����� �	��
������� � 
�� �� 
�	� ��		��� �� 
���� ��2

������ *�� ����	����� � ��� �� �����
. �� �	��	 �� ������ ����	����� �

��� ���	�� 
���� ��� ��� �� 
���� ���� ��� �	������� �� 	������ ��� �� �

��� ���� 
���� �� *��� �� ��� �	������� �� 	������ ��� �� � ����	� 
�����

���� ��� 	���	����� *��� � � ������� �� ��� �:������ ��	���� �� ��� 	�2


���� ��. �� � ������� ����	 ��	��� �������� �� 	���� ��� 6����������

��
� 	������ � ���� � 
���� �� � ��� ��	���� ��	����� ��	��� �� ��	������

/&'@@0. !��	��� 
����� ���� �� �:������ ���	����� �� ��� 	�
���� ��

*�� 	����� � � ��*�	�� �� ��� 	���	����� *��� ���� �� � ���*� ���	����� ��

��� 	�
���� �� *�� � ��	������ /&'@@0.

A��� ������ *� ��� ���* ���� *�) ���� ��� ��
� ����
�����) ��� 
���

��� 	������ �� ��� ����	����� 
���� ���� ������������ �� ����	�����) ���

����� �� �:�������� 
���� � ���� 
��	���� ��	 ��� �
�	��� ���
���� ��

��� 
������� �����. ����
� ���� �������� �������� ��*�	 ���	 	���	�����

*��� *��� ���� ������ ���� ���� ( 
����� �	 ���� �� ��������. �� �	��	 ��

���
��� ��� ����� �� ���) � � �	���� �� ��		����� 
���� *��� ��������

�������� ������ ���� ���� �	� ( 
����� �*�� �	�
 ��������. �� ���		���

����1����� *�� 	����� � � *���	�� ��*� �� ��� ���
���� �������. !�� ���

�� �����	���� *�� ��� �����*�� ��	�� ���	��� �:�������� 
�����4

� ��	���� ��	����� 
����4 � ��� �:�������� 
���� � ����
� ���� ��2
������ �	�
 ��� ������� �� ��� ���
����
��� ����� �	� �*�	� �� ���

���	������ �� ��� ������ �� ��	�� *��� *�� ����	. �� ����	 *�	��)
��!�� ���� *�� 
��� �� $���	� /&''80.

&+@



�������� ���* ��* 
��� 
����� ���� ���� ���� ���� ��� ��������

��	�� �	�
 ��� ������� �� ��� �����.

� #����
 ��	�����4 � ��� �:�������� 
���� � ����
� ���� ��������

1	�� ���	� ����� ������� � ��� ������ �� ��	�� *��� ���� �	� �2

���	 ��	������ �	 
���
�����. ��������� �����*�� ��� �:��������


���� 
�� ���	���	� �:��	���� ���	��� ���	������ �� ���	 �:������


����� �� ��� �������� ��	��.

� "� ��	�����4 � ��� �:�������� 
���� �������� �� ��� ���	� �����
���	������ �� ��� ������ ��	�� ���� ���� ����	 ��� �������� ��	��.

��������� �����*�� ��� 
���� 
�� ���	���	� ������ ���� ���� ����

� ������ ��
��	 �� 
����� ���� ���� ��� �������� ��	�� *��	�����

���� �	� ���	
�� ���� ��� � ��� ��� ����.

<�	 ��� ��	�� 
����� ��������5 �:��������� ����� 	�
���� ������

����1�� ��� �� 	��	������� *�� ��� �����*�� ��������� �6�����

���� � � � �������

*��	� � � ��� 	�
���� �� ���� ��� �������� ��	��) � � ������
��� ��

��� ������� �� ��� �����) � � �
� ��	�� ������� ���� ��� ������� �� ���

����� ��� �� � 	������ ��
�� � ������
��� ����	 ������� �� �����.

�� �	��	 �� ����	�� ��� ���	���� ���*��� ��� ��	�� 
�����) ��� �� ����

�� �� �:�
��� *��	� �������� ���� � ����� *�� �� ������
��� �6��� ��)

���) -+ 
�����. B 
����� ����	 ��� ������
��� � ���	����� �� &- 
�����.

�� ��� ������� �����	
�� ���� �������� *�� ��	
 ���	 �:��������� ���

��		�������� �����	 
�	��� �������	 ����	��� �� ��� �����*�� �6�����

���� � ��� �� ���
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*��� ����	��� ���� �������� �	�
 ��� ������� �� ��� ����� ���* �����

��� ������ *��� 
�� ����	 ��	�� ��� �����.

�� �������� �����* ��� ������ �����	
�� 
����) ���	 �:��������� ��

	�
���� 
����� �� �������� ��	�� *�� ��4

����� ��� � ��� � 	 �

����� ��� �� �� ��� � � �


"���� ��� ���	��� ���	����� �� ��� �:������ 	�
���� 
����� *��� ���

��������� ������ � 
���
�����.

� ��	� ����	����� � ��� �� �����	
�� 
���� *��	� �������� �� ��� ��

��� �����	 ���	
���� ����� ��� �� �����
 ��� �� ���� �� ��� ���* �����

������� ���� � ������ ���
. �� ��� 
���� �������� *�� ��� 1�� ���

����� ��� ������� ���� ���� �	� ������ ����� ����
�� �������� ��� ���

�6����� *�� ��4

�������� � ��� ��� �� �� � �

�������� �� �� ��� ��� �� �� � �


�� <��	� @) ��� �:�
��� �� ��� ��	�� �:�������� 
����� �	� �	�������.

"���� ���� ��� ��	���� ��	����� 
���� ���� ��� 	����� ��� ���	��� ��
��

���� �������� �	�
 ��� ������� �� ���	 �� ����� 	����� ��� ���	�����.

�� ��� �*� ����	 �:�������� 
����� �:�������� �	� ������� �� ��� �� �����

�������. 3� ���	���	� ��� ���	��� ��
�� � ��� �:������ 	�
���� �� �

���� �� ��� 
�����. !�� ���	���� ���*��� ��� 
����� � ����� �� *��� ���

���	��� ��
�� ����	.

=�� 
��	���� 	����� �� ��� ��	�� ���	��� �:�������� 
����� � ��� �:2

�
��� ����� � ���� ��������5 ����� ����� ���	 �
� �� �������� ���	�.
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<��	� @4 A:������ 	�
���� �� ����	��� �� ��	�� ���	��� �:���������

�����.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Perfect Foresight
System foresight
No foresight

-8

-4

0

4

8

12

16

20

24

E
xp

ec
te

d 
m

on
th

s 
un

til
 a

ct
iv

at
in

 p
er

io
d

Months

���� �� ���		��� 
���� *�� ���	���	� 
��� ���� ��������5 	������ ��

���	 �:������ �
� �� �������� *�� �� ��������� *�� ��� *	��� 
�����.

�� <��	� 8) ��� ��	�� ���	��� �:�������� 
����� �	� �����	����. "����

��� ���	���� � ��� �:������ 	�
���� �� /�0. �� �������� ���� ��	����

��	����� ��� �:��������� �	� 
������� *��) ���) �� ��	�����) ���� ��� ��2

���� �	�	 �� �������� ���� *� 
�� �� ���
���� *�� �� ������ ��� �� ���


�2����1����� �� ��� $�
���� ��2��	����.

�� ��� ��������� �6����� �	������� ����� � ���� ����	��� ������
���

/�0 �� � �������� *��� � ��� *��� �������� ��

���� ���	 ��2�����.

����	 ��	��� �������� ���� 
�� ��� �� ��� ����. �� �	��	 ��	 � ��� �� ��

��� ����) �������� 
���4

&. ���� ��	���� ��	�����) ���

-. �� � � ������� *��	� ���� ��� ��� 
�	� 
����� �� ������ �� ����
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<��	� 84 A:������ 
����� �� 	�
���� ������ �� /$0 ����	��� �� ��	��
���	��� �:�������� 
�����.

8 7 6 5 4 3 2 1 0 -1 -2 -3 -4 -5

Expected months left with perfect foresight
a.

20 19 18 17 16 15 2 1 0 -1 -2 -3 -4 -5

Expected months left with system foresight
b.

20 19 18 17 16 15 14 12 0 -1 -2 -3 -4 -5

Expected months left with no foresight
c.

System change UI running out

��� ����	� ��������� ������ *�� ����*.

�� �� �:�
��� ��� �� �����	��� �� ������� *�� ��	���� ��	����� *�� ���

	������ ������ �� ��	 ( ���	�. � ��������� ������ � ��������� *��� � �

���	 *�� ���	��� ��� ������ �� ��	�� �	�
 , �� ( ���	�. 3��� ��� ��:� ���	

��� ��	���5� 
����� �� ������
��� *�� ���� �� & ���� 
���� ������������

�� *�����	 �	 ��� �� 	������ ��� ��. !�� 	����� ��	 ��� � ���� �� *�� ��

( ���	� �� ������ �� ���*� ���� �� *�� ����	 ��� �������� ��	�� �	�����

*��� ��� ��������� ������ � �
������ ��� �� ������
��� � ���	���	� �
���

������� ��*� ���� ���� ���� �		���.

!�� ������ ������� � �:�	�
��� 	�	� � ��� ���� ��� *��� � *�� ���

����* ��� � *�� ���	���	� ��� �� ��	���	 � 
� ������� �� ��� ���� ��� ��

������� 
��������.
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& ����

!�� ���� ���� � ��� �����*�� ���
����� ��
�� �	�
 ���	��� ��
���	�2

��� ���������. �� ���
�	� ���	� ��	��� � �	�
 �	�� �	 

�	���� ����

� ��6�� ��	����� ���� ������ � %�$2��
��	 /��� 	�����	 ��
��	0. !��

���� � ���� � ����	�
��� ��� 
������ ��������� ��	 ��
���	���� ��	2

����� �� 	�����	 ������5� ��� �� ���	��� ��	����. #������� ���
�	� ����

�� ������ �� ��� ���	��� ��
���	���� 	�����	� �� �	���� 
�	��� ���� ����

*��� ����	�� ��� ���	� ���������. !�� ���� ���� �	� �	����� � ����	�����

*�� ��
��� �	�
 ����	�
���) 
���������) ���	��� �	��������� �� ���

�����	 
�	���) ��� �	���) ���. !�� ������ �� ��� 
�	��� ���� � �
��� ��

��*. !�� ���� � ��� ����*�� ������ #������� ���
�	� ��� #������� ���2


�	� 	�
���� ��� %�$2 ��
��	 �� *��� �� ������ ���� �������� ������ ��

	�������� � ��� ���� ����	� 	������� ���� ��	 �������.

#��� ����� 
�	��� ���� ���� �	� 
������� ��� 	���*�� �� #�������

���
�	� �� � ���	�� ����) � � ������� �� �	��� �������� � ��
� �� �����

���� ���� 
�	� ���� �*���� ���	� ���� � �
�. !�� ���� 	����	���	� � ��6��

������ �� ��	� ���� ��� ������� ������. #������� ���
�	� 	����� ��� %�$2

��
��	� �� ��� �������� *�� �����	� � ��� 
�	��� ���� ����. !�� 
����

� ������� �� ��	���	 
�	�� ��� ���	��� ���� ���� ���� *�� ���� ����	 ���

���� *�� ��	��� ��	���� �� *��� �� ����	 �	���� ��
���	���� ���� ����

*��� �	� ��� ���� �� #������� ���
�	�.

&�� ���� ������

!�� ���
���� �� ��� 
������� ����� � ��� ����� �� �����
 � ����� ��

��	����� ����	��� &0 ��	���� �� �� ������) -0 �
� �� �������� ��	�� ���

(0 ��
��	�����. !���� ��	����� �	� �����	����� ���� 	�����	 ���� �������

�� #������� ���
�	�.

�� �	��	 �� �����	��� ����� ��	����� � ���� ���� ���	
���� ��4

&&-



&. ��� �� ���
����
��� ���	����

-. ��� �� �������� ���	�

(. A
����
���

,. ��
��	���� ���	
���� �� ��������) ��
�� ��
������ ��� �����	

���������5 ��� �� ������ ���
����
��� ���	���� ��� ���� �	�*� �	�


� #������� ���
�	� ���� ��� ��
�� !�� %���	��� #���� $�����	 /##G#0��.

!�� ��	���� �� ��� ##G# � �� ��� � ����	��� ��* ���	 ��� ��
��	 �� ���2

��� *�� ���� ���	 	������ ��� �	 ����	�� ��	
� �� ���
� 	������� ����1��.

!�� ##G# � �����	����� �� 
�	��� ���	��� ��
���	���� 	�����	� *���

���� �	� ����� �� ���	��� ���� 	�����	�. ����	
���� ����� ���	�� ��2

�
������ �������� �	� ��������� �	�
 !�� %���	�� $�����	 ��	 ��� �����	

��	��� /%$��0. %$�� � �����	����� �	�
 ���	
���� 	���	��� �� ���

���
����
��� ����� ��� � ����� �� ��� 	���	�� ����	��� �� *��� ���
2

������ �������� �	� ��� ����1��. !�� �� ���	
���� � ��� ���� ��� �

����� �� ��
��	 �� ���� �� ��� �� ���� 
����.

����	
���� ����� �������� �� ��� �� ����	 &'', �	� ��������� �	�
 � 	��2

���	 ������ $�����	 �� �����	 ��	��� �����	�� /��<=$�0. !�� 	�����	

� �	
�	�� ���� ��	 �����	 
�	��� ��	�������� �� 
��������� ��� 
�2

��	��. !�� ���	
���� �� �� �������� � ��� ���� ��� ��
�� �	�
 � ��	�

���� ��� ������ ��� �����	 ��	��� ������5� �����	 ��	��� ����� $�����	

/���=0. !�� ���	
���� � ��� ���= 	�����	 � ����� �� 	���	�� �	�


��� �
����
��� ��	���� ��� ��� ���
����
��� ����� *��� ��
���	���

����� ����
��. !���� 	���	�� ����� *��� �������� ���� ��� ��� �����2

���. !�� ���	
���� ��� � ��� ���� ��� ���� �	�����	
�� ��� ��
��	 ��

���� � �������� ���� 
����.
�� �� ��� �����*�� � *�� �	������� ��� ��
� �� ��� ���	��� 	�����	� ��� ��� ��� �����

���	�������) ����� ��� ������ ���	���	��� ���*��� ��� �*�.

&&(



����	
���� ����� �������� ��	��	 ���� &'', � ����� �	����� �	�
 ��

��
���	���� 	�����	 ������ ��� >�� =��	 ���� #�� /�!;0. !�� ���� ��� ���

���� ���� �� ��� �
����
��� ��	���� �� ���� �	��� �� ��������5 ��	����2

��� � ��������. !�� ���� ��� ������� ���	
���� ����� *��� ��������

���� ��� ��� �	����. !�� ���� ��� ���� ���� �� &'8+ ��� ��� � &'', *���

��� ��* �������� ��������� *�� 
���
�����.

����	
���� �� �
����
��� � ����� �	�
 � #������� ���
�	� 	�����	

������ ���. !�� 	�����	 ������� �*� ��	����� �� �
����
���. =�� ��	����

*��� ����	��� ��������5 �
����
��� � "���
��	 ���� ���	) ��� ���

��	���� *��� ����	��� ��* 
��� 
����� ��� �� ��� ���	 �������� ����

���� �
������. �� �	��	 �� 1�� ��� *��� �������� �	� �
������ ���	

��� 
�����) � ���� ���� ���	
���� �� ��� ����	 ����� *��� ��������

����� �� � ���	 ��� ���	 ��� ������� ��� �
����
��� � ��� 	������ 
�����.

!�� � ������� ���� ���� �� ����	 ������ ���� �� ���	��� ����� ����
��)

���
����
��� ���	����) ��������) ��	�� 	��	�
���) ����� ����1�� ���. �	�

�������� ����	 �� � 
������ �	 *����� ����.

!�� ��	����� ����	��� �����	 �� *��� �� ��
�� ��
������ �	� �����

�	�
 ��� ��� 	�����	. !�� ��	���� �	������ �	�
 ��� %�$ 	�����	. !��

��	���� �� ��
�� ��
������ ����	��� ��� ��
�� �� � ���	�� ����. !��

��	���� ����	��� ��������5 ����� �� �������� � ���� �	�*� �	�
 ��� ���

	�����	. !�� ��	���� � �����	����� �� #������� ���
�	�. !�� �	����

���	�� � ��� �����	���� #������ $�����	 *��� � ����� �� ���	�� 	���	��

�	�
 ��� ���������� ��������� � ���
�	�.

&�� '�
�������
 �� ����#� �
� ������#��

<�	 ��� ������� � ���� ���� � &+ ��	 ���� ��
��� �� ��� ����� ���������

���*��� ��� ��� �� &@ ��� B@ � ��� �������. !�� &+ ��	 ���� �
����� ���

���� 
����� 
���� � �	��	 �� ���� 	����	��� ���� #������� ���
�	�) ��

&&,



��	���� 
�������) �� ���� ����	������ ��	 ��� *���� ��������� �� ��� ��	2

����� ���� � ��� �������. !�� ��
��� ��� ���� �����	����� �� � ����� �	�


&'8+ �� &''8. ��������� *�� 	���� B8 ���	� �� ���) *�� ����� ��� �����	�

�	 *�� �� ���*��� &'8+ ��� &''8 ��� ����� ��� ��
���. �� �	��	 �� 
�����

	��	������������� �� � ���	�� ����) ��� ��
��� � ������
����� ���� ���	

*�� &+ ��	 ���� �� ��� �������� *�� ����
�� &@ ���	� �� ��� �	 

�	���

�� ���
�	� � ��� ��	�����	 ���	. <�	 ��� ���
����� � ���� 	���	���� ���

��
��� ��	���	 �� ���
����
��� ������ ������� ���*��� >����	� &'', ���

>����	� &''8. !�� � ���� � �	��	 �� ����� �� ��� ���
����
��� ������

*��� �	� �J������ �� ��� �����	 
�	��� 	���	
 ��� ������
���� � &'',)

&''B ��� &''8. �� ����� B) ��
� ����	����� �	� �	������� �� ��� ����.

!���� &4 ����	�����.

K�	���� �� ��: ���� #�����	�
�������

&L
�� ,B.(+
&L������ B,.@B
&L����	�� 9-.88
&L����	��� ���	�� &B.8@
#���� ������ & 9@ 9.-8 B.9'
"�
��	 �� ������ & -+ (.9B -.+8
����� �	�	 ���
����
��� /
�����0 + ,B.&( 9.(( B.'9
"�
��	 �� ������L',)8B') "�
��	 �� ��������L((),(&

"�
��	 �� 	��� �����	�� ������L&-@@

�� �	��	 �� �����	��� ��� ���
����
��� ���	���� ������ ��	 ��� �������)

� ���� ����
�� ���� �� ���
����
��� ����� ������� �� �� ����� &9 ���� ��

���
����
��� *��� ��� ���� 
����. � ����� � �	���� � �� ������� �

��� 	������ ��� �� ��	 
�	� ���� - *���� � � 
���� �	 � �� �������

	����� ��� 	��� �� � ��* ���
����
��� ���	���� ��	�� 
������. "����

���� ��� ������� ���� ��� �������	�� ���� �� 1�� �
����
��� � �	��	 ��

����� ��� �����. 3��� �������� ��� ���	 ����� ���� ��� ���� �� *��� 
���

��� 
���	��� �����) ����	 ����� ����
��) ����� ����1��) ��	�� 	��	�
���)

&&9



������� ������ �	 ��������. #��� 
� ���� � ��� �	���� ������ �� �����

�	��� ��������5 
���
��� ��� �� ���
����
���) � ���� ������ ���� �� �����

�� ��� ���� ���� �������� ����� ���
����
��� ��� ��� *��	� ���� �� ��

����	 ����.

������	 ��	���� ���� � �	���� �� ��� ������� � �
� ���� ���� ��������

��	�� �����. �� �	��	 �� �����	��� ��� ��	����) � ��� ���� �������	� ��

	������� ��� �	����� *��� ���� *�	��	� ���� ���� ��	���� *�� ���� ���
2

������ ��	��� 1	�� �
� ���� �	� ������ � ��� ��* �� �����
 ����	 >����	�

&'',. 3�� ��� 
���
������� �� ��� ��* �� �����
 � ���
�	� � &'',)

� ����	�
����� �	��	 �� ��* ���� ������� ������ �� ������ � ��� �����


*�	� ����. !�	���� ��� ������ � *�� ������ ��* 
��� ������ �� ����

���
������ ��	��� *�� ������� �� ����	� ����	�� ��� �������� ��	��. ��

����	 *�	��) �������� �� ��� �������	�� ���	� *�� ��� 	��� �� , ���	� ��

��� �� � &'',. �� ����	��) ��� 
�	� ��������) ��� 
�	� �� ��� ��� ���� �
2

����
��� �	�	 �� &'',) ��� ���	��	 �
� ��� ���
������ ������� � �	�����

� ��� ������ ��	��. !�� 	���� �	� ����	��� � ����� � ������: �.

( � ����������� �
�#���� �� ����

;���	� ������ �� ��������5 ����	��	� �	�
 ���
����
���) ��� �� ���� �

���� �� ��� �������� ���	�. �� ������ � ������ -.() �������� ���� ������

�� �������� �	�	 �� ��� �������� ��	��. ��� �������� ���� 
��� ��� ��

��� �������� � ����	 �	�
 <��	� '. ������ ���� 	����� ���� � �������� �	�

���	�� �������� ����	 ��� ���	 �� ������ �� ��� 	�����) ���� ����1�� �	�

	������. !�� 
�� ���� ���� �� ����� �� ��� ��	����� �������� �	���	���

� ��� ������ ��	��.

>��� �� ���	����� � ��� ������ � ��� ������ ��	�� ���	����� � ���

�������� � ��� �������� ��	��. �� � 
����	 �� ����) ��� �	���	��� � ����

������� ����	 ���� ��	 �������� � ��� ���� 
����� �� ��� ������ ��	��)

&&B



<��	� '4 !�� �	���	��� �� �������� � �������� �� � ������� �� �
�
	�
���� ���� �������� ��	�� �����.

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,9

1

23 21 19 17 15 13 11 9 7 5 3 1 -1 -3 -5 -7 -9

Remaining passive benefits months

S
ha

re
 in

 a
ct

iv
at

io
n 

pr
og

ra
m

m
es

��	�����) ��*���	) ��	������� ��� ��	��. !�� 	������ ��	 ��� �	�4

&. ��������� ���� �� ���� 
��� �� ����� ���� ����	� ���	��� � �����2

���. <�	 
��� �������� ��� 
�� ��� ������ ����	� ��� ��������

��	�� ��� �������� ��

�����. <�	 ��� 	����� ������ ��	������� �

�������� *�� �� 
���� *��� ��� ��� �������� ��	��.

-. ��������� 
�� ���� �� *�� ��	 ������� �� ���������� ���������

�	 ��� �	���� �������. ����) �������� 
�� ���	� �� ����1� �����

��	�� ��� ���	 *��� 	������ � *���� ��	��� *����� ��������.

(. ���� ��	� &''9) �������� � ��� �������� ��	�� ����� 	����� ��

��	������ � �������� ��	 �� �� ��� ���	 *����� ������ ��� 	��� ��

��� ��.

,. ��� �� ��� ����	 ��
��	 �� �������� *�� ���� ��� �� �� ��������� �

�������� ��� �����	��� ���� ��� �� �	�	�7� ���*��� ��� ���
������

&&@



<��	� &+4 ?����� ����	 ���
���� �� ��� ��7�	� ��� �� ���
����
��� �2
��	����) &'',2&''8.
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ha
za

rd
 v

al
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s

��������. !�� ��� ���� ��������� 	������� ���� ����	 ��	������� ��

	��� ������� ���� �� >����	� &'',) >��� &''B ��� >����	� &''8. ��

����	��� � ��� ������ �����) ��� ��* ������� ���� ��� �������� ���	�

������ �� ��	����� 1	�� �� ��� ���
������ �������� *�� ��� ������

D����	��D � ��� ���
����
��� �����
. !�� 
���� ���� ���������

�������� *�� ���� ���� ����	�� ��� �������� ��	�� 
�� �� ���� ��

���� �������� /� ���� *��� ��0 ��	 � ��	��.

<	�
 <��	� ') � � ��� ����	 *�����	 ����	�� ��� �������� ��	�� ������

�������	�� ���� ��� ���1���� 
������� �����. A��� ������ ��� ��������

�	���	��� � ����	 � ��� �������� ��	��) � � ���� ��	 ���� ���� &++ ��	

���� ��� � ���	���	� ���
� ����� ���� �������� ��� ���� �������� � ����

*��� ��. #���) ��� 
�	� ���� ���� �������� � ��� �������� ��	�� 
�� ��

���	�� �������� ��� *�� ����� ���	 �� ����	 

��������� �	 ����������
������	 ��	� &''9

&&8



<��	� &&4 ?����� ����	 ���
���� ��	 ������ ������� � &'',) &''9 ���
&''B.
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�� �J����� ��������5 	���	����� *��� ��� ���	�� �������	. <�����)

��� �������� �	���	��� ���
� �� ��	���� ���	��� ����� 82' 
����� ���

��� �������� ��	��. !�� 
�� ������ ���� ��� � ��� 
�:
�
 ��	����

���� �������� ��� ���� � ��� �������� ��	�� ����	� ���� �	� ��	��� ��

����	 ��
� ��	� �� �������� ����
�.

�� <��	� &+) ��� ��7�	� ��� �� ���
����
��� ��	 ��� �������� � ���

��
��� � �����	����. !�� �	��� ������� � ���	� ������ � ��� ��7�	� ���	

��� 1	�� ���	. ����	 ��� ������ ���	 � �����	� ���� ��� ��7�	� � �������

��	�����. �� � ��� ����	 �	�
 ��� �	��� ���� �������� �� 	���� �� ���

�������� ��	��) ��� ��� ����� ��	���� � ��� ��7�	� 
�� ������ ����

���� ��.

�� <��	� &&) ��� ���
����
��� ������ ���� ���� ����� ��� ������ ��2

����� � &'',) &''9 ��� &''B. ;������ �� ��� ���	������ �� ��� ������ ��

� &''B ��� &''8) � ����� �� ������ �� ���	��� ���	� ������) ���� ��� �:�2

&&'



����� �� � 
������� �����) 	����� � � ��7�	� ��	���� *��� 
���� �����	 ��

-, 
����� ���	 ��� ��
����. !�� � �:����� *��� � �����	���� � <��	� &&.

!�� ��7�	� ��	���� ���
� �� �� ��	����	 ��� ���� ��	��	 ��	 ������ ���	���

� &''9 ���� ��	 ����	 ������. =�� �:�������� ��	 ��� ��	����	 ��	���� ��
2

��	�� �� ��	��	 ������ 
�� �� ���� �������� ����� �:������� �� ������

�� �� ���	��� ���� ���� ���
������ ��	 � ���	��	 ��	�� � ��� &''9 ��
���

���� � ��� ��	��	 ��
��� ��� �� ���� 
�� ���� �����	 ������� �� 1���� �

��� � ���� �� ������� ��������. !�� 	����� ��	 ��� ��	��	 ��7�	� ��	����

� ��� &''9 ��
��� ��
��	�� �� ��� &'', ��
��� 
�� �� ��� �� ��� ���� ����


�	� �������� 	�� ��� ��� -,2
���� ������ �� �����	��� � ��� ��
���

���� � ��� ��	��	 ��
���. !�� &''B ��
��� ���� ��� ������ �� ��	���� �

��7�	� �� ��	��� �� ��� ����	 ��
���� ��� �� ��� ��
� �
� ���� ����	 	����

�� ��* � �����. !�� 	����� *�� ��� ��
��� ���� ��� ���* �� ����	 �� ��	����


�� �� ��� �� ��� ���� ���� � ���� ���� ����	������ �� �������� � ���

��
��� ��	 - �� ( ���	�. �� � ���	���	� ����� ���� ��� 
������� ����� � ���

��
��� �:��� ������ ��� ���� ��	�� /�� �� &''80 � ���� ������ ��.

!���� �	��
��	� 1����� �� �� ��
� �:���� ������ ���� ��� ��7�	�

��� �� ���
����
��� ��	����� *��� ������ �� 	��� ���. �� <��	� &-) ���

��7�	� ��� �� �� ���
����
��� � ����	��� �� � ������� �� ��� �����	�����

��	���� D	�
���� ������ ��D. !�� �	���) � ����	��� �� ��� �*� �	�����

�	����) ���� ��� ����	�� ���* ��� 
������� ����� �� ��� �������� ��	��.

!�� J�������� � ��� ��	�� ���� �� � ��� *�� ��� � ��. �� ��� <��	�

��	���� ���������� 
�� ���� �� 
��	���� ��	�. #��� �������� ��� ����

�� ���
����
��� ����� *�� ���� ���� ���� ������ �� 	�
����) ��	����

���������� ������ *�� �� ��	��� ��� � ��� <��	�. � ���� �:�
��� � ���

��7�	� ��	���� �	���� -, 
����� �� 	�
���� ������ �� �������� � ���

�	���. !�� 
�� �	
�	�� �� ��� �� ��� ���� ���� �������� ���	��� � �	���

���
����
��� ����� ����	 >����	� &''8 ���� ���� ��� 	��� �� -, 
����� ��

&-+



<��	� &-4 ?����� ����	 ���
���� �� � ������� �� �
� �� �������� ��	��.
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(B 
����� 	�
����.

) *�������# +���� �����
 �
� *��������


�� �	��	 �� ���� ��	 ��� 
������� �����) � ���� 
������� ��� ��7�	� ��� �� ��

���
����
���. �� ��� ����� ��� ��7�	� � �6��� �� ��� �	������� �� ������

�� ���
����
��� � � ���� 
���� ��������� �� ��� ���
����
��� �����

�� �� ���� 
����. � ���� ����
�� ���� ���� ��� �� 	��	������� �� � ���	���

������ ����1�����)

�������� ������� �
�

� � 	
������������������� �

*��	� � � ��� ��7�	� �� � ���� ����� ������ �) � � � ����	 ������� �� �

��	���� � �����) � �
� 	�
���� ���� ��� �������� ��	��) � A�����
���

���� � ��� ����� ���  ����	 �:������� ��	�����.

!�� ����	�� ��	���� �� ������ � ��� 
���� � D	�
���� ������ ����2

&-&



1��D /�0 *��� *�� ���* *�����	 ���	� �	� ��� �������� �� � 
�������

�����. �� ����	��� � ������ , 	�
���� ������ �� /�0 ��� �� ����	���

�� � ������� �� ���� ������
��� /�0) ��	���� /�0 ��� 	������ ��
�� �

������ �� ��	���� /��0

� � � � ����


�� ��� �6����� �������) ����1����� �� ��� ��	����� D	�
���� ������

����1��D /�0 � ���� ������� � �� ����� ��� �� ��� 	��� ���� ��� ��	�����

�� ��� �6����� �� ��� ���� �� ����� �� ��������5 ��7�	� ��� �� ���
2

����
��� ��� ���	���	� � ��� ������� � ��� ��7�	� 
����. �� �	��	 ��

���������� ��	���� ���������� �	�
 ��� 
������� ������ � � 
��	����

�� ������� �� ��	���� /�0 � ��� ��7�	� ���
����. !�� ��
� ���� ��	

���� ������
��� /�0 ���� ��� ��	���� 
�� �� ��		������ *�� ��������5

�����	 
�	��� ������
���. !�� ��	���� ��	���� /�0 *�� �� 
������� �����

J�:��� *�� � ��

� �����	��� ��� ��� ������
��� ��	���� /�0 *�� ����

�� 
������� ���� � ��	�
��	� ��	
 /����	 ��� �6��	�� ��	
0. !�� 	�����

��	 ��� � ��	��� �� ���� ��� ���	��� �� �	����
 	��������� ���) ��	��� �� ��2

��* ���
���� �� 
����� *�� �:�������� 
����� *��	� ���	� � �� 	������

��
�� /��0.  ��	���� /-++-0 ���*� ���� ���� � ��	�
��	� ��	
 �� /�0

������ �� � ��

� �����	��� ���� ��� 	����� � ��� ���1���� ������� �

��� ���
����� ��7�	� 
����. !�� 
���� ���� ��� ���	�� �� ����1�����

��
�� �	�
 &0 ��� 	������ ��
�� /��0 *��� 
�� �����	 ����	��� �� ���

�:�������� 
���� *� ������ ��� -0 ��� ��	�
��	� ��	
 �� ��� ������
���

��	���� /�0.

#��� ����1����� � ��� ���
���� � ��
��� ������ ��������� �� ���

��	���� �� ��� D	������ ��
��D ��	���� /��0 � � ��� ��� 
�	� 
��	����

�� ��� �� �:�������� 
���� *��� ��		����� ����	��� ��* �������� ��	


���	 �:��������� �� ���	 ����1�� ��� ��� ��	����	�� ������� *��� ����	.

�� ��� �����*�� � *�� ����
� ���� �������� ���� �� ��	����� ����� ���

&--



������� *��� ����	 � ��� ������ ����1�� ��	���� � ��� ��
��� ��	��. ��

����	��� � ������ ,) ��� 
���� ���� �������� �� ��� 	����� ��� ���	�2

����� �� ��� ������ ��	�� ���� ���� �	� ���	
�� ����� ���	 ���	������

���	���� �� ��� ����� ��	�� �� ��� ���
����
��� �����. !�� ����
���� �

����� �� ��	���� 
��� �� ����� ���
������ �������� *��� ������ ����


��� �������� ���� ���� ��	� ����� ���*����� ����� ���	 ������� � ���

���
����
��� ���	���� �����
) ��. ;�F	� I ����
��� /-++&0. �� ����	���

� ������ -.() *��� �������� �	� ����� ��	�� 
����� �	�
 ��� ��������

��	�� ���� �	� ������ �� � 
����� ��� ���	
�� ����� ���	 �	������ ��

��������. ����	��� �� ���������) �������� *�� �	� ������� �� ����1��

�:������� *�� ���� �� ��	����� *�� 
��� ��������. 3��� ��� ������ ��2

	�� � ���	����� ��� �� ��������� �������) �������� 
�� 1�� ���
������


���� �� �� &- 
����� �����	 �� ����1�� �:�������. #��� ������� � ��� ��2

������ ��	�� ������ ��� �������5� �	������� �� 	������ �������� ���

���� �������� �� ��* *�� �� ���	
�� ����� ���) � � ����
�� ��	� ����

����� ���	��� ��
�� ��� ��� �������� ��	�� �	� ���*� �� ��� ���
������

�������.

�� ��� ���
���� � ������� �� �����	) ��
�� ��
������ ��� ����� ��

�������� �� *��� �� ���� ������ �� ������
��� /�0) 	�
���� ������ ��

/�0) ��� ��	���� �� ��� �� ����� /�0. ��� ��	����� ���	� �	�
 ���� ������2


��� /�0 �	� ��� 
������� ���� ��

��. !�� � ���� � �	��	 �� 
����

��� ����� 	���	����� �� ��� ��	�
��	� ��	
 �� ��� 
���� *��� ����������

����� 	����� � D�����D �������� �� � 
������� �����. !�� ��	���� ��

�

��	����� �� �	�
 & 
���� �� B+ 
����� ��� �� ��� ���� ���� ��� ��
��� ����

9 ���	���. !�� ��	���� D	�
���� ������ ��D � 
������� *�� -B ��

�

��	����� 	��	������� ���� 
���� �	�
 &- 
����� 	�
���� �� ��� ������

��	�� �� 
�	� ���� &- 
����� ��� ��� �������� ��	��. !�� �
����
����������) ��� ���� ( ��	���� 
����� �� ��� �����	 � ��� ���
����� �
��� �������

�� �������� � ��� ��	��� ���� ��� ��
����
��� ������ ���� ����.

&-(



��

� ��	����� �	�4 ��	 ��
�� �����	����� D����� *����� ����	��D) ��	

�������� D�	
�	� ������ ����D) ��	 �����	 D*�
��D) ��	 ��	���� D
����

&D ��� ��	 ��� D	�
���� ������ ��D ��	���� /$0 � � D
�	� ���� &- 
�����

	�
����D.

, -��#��

�� ����� -) ��
� �� ��� ��	�
���	 ������ �� ��� ��7�	� ���
���� �	� �	�2

������. !�� ��	�
���	� �� ��
�� ��
������ ������ ���� ������� *��

����	�� ���� ��� ������ ��7�	� ��� �� �� ���
����
��� �����*�� �� �������

*����� ����	��) ������ *�� ����	��) ��� ������ *����� ����	��. !�� ����

!���� -4 G�7�	� A��
���� �� ��
��	����� ��� A�����
���.

��	�
���	 #�����	�

������ �		�	
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���� ������ *�� ����	�� ���� � ��*�	 ��7�	� ���� ������� *����� ����	��


�� �� ��� �� ��� ���� ���� �
����
��� *�� ��� ��	���� ��� ��� ���
�

������������ ��	 ��� �	��� ��� �� ��� ���
� ��: ��� ��� ������� ���� ��

&-,



���
. <�	 ��� ���	��� �������� �	���� � �����	� ���� �������� *�� �

���	��	 ����	��� ���	�� ���� ��� ������ ��7�	� �����*�� �� ��� ����	 ���2

����	� ������ �	���. !�� ���� ���� �������	 ���	��� ��� �	������ ���	��� ��

��� 	����� � �� ��	���� � ��� ��7�	� ��
��	�� �� �������� *�� ���� �	2


�	� ������ � ��	�	��� ��� ��� 	����� �:��������. ;��� ������
��� ���

������
��� �6��	�� �	� ���1����. ����	��� �� ��� ���
����) ��������

*�� �	���� &8 
����� �� ������
��� ���� ��� ������ ��7�	�.

�� <��	� &() ��� ��	�
���	 ������ �� ��� ��	���� ��

�� �	� ��������.

!�� ��

�� ������ � ���	� �	�� � ��� ��7�	� ���	 ��� 1	�� ���	 �� ��2

�
����
���. ����	 ���� � �����	� ���� ��� ��7�	� �������� *�� 
��	

J���������. !�� ���
���� 	������ �� ��� ��	���� ���������� �����	 *���

*�� ��� ?����� ����	 ���
���� �� ��� ��7�	� � <��	� &+ ��� && *��� ����

������� � ���	� ������ � ��� ��7�	� ���	 ��� 1	�� 
����� �� ���
����
���.

"���� ���� ��� ��	���� ��

�� �� ��� ��� �� 
��� �� ��� ��	����� ��72

�	� *��� � ���� �������� � ��� �*� ?����� ����	 �	���� 
������� ����	�.

!�� ������� ���� ��� ��	���� 
�� ����� �� ��� �� � 
������� �����.

�� <��	� &,) ��� ��

�� ��	 	�
���� ����1�� �	� ��������. <	�
 ���

���
���� � �����	� ���� ��� 
������� ����� ���*�� ����� �	�
 ���	�:2


����� *��� ������ ����1�� 	�� ��� ��� ���� ��	����� �� �� �: 
����� ���

��� �������� ��	��. A��� ������ ��� ��	���� � ��	�� � �����	� ���� ���

����� � ���1����. <�	 �������) �: 
����� ��� ��� �������� ��	�� ���

��7�	� � ��	����� �� ���	�:
����� ,+ ��	 ���� ��� �� ��� 
������� �����.

A��� ������ � 
�� ���
 ��� ���� ��� 
������� ����� ���� ��� ���� ����	�

*��� ��� ��� �������� ��	��) ��� �������� ���� 
��� �����. 3��� ����2

���� ����	 ��� �������� ��	�� ���� ���� �� ���� 
��� �� �������� ����

/�� ����	��� � ������ -.(0. �� ��� ���� ��� ���� *�	��	 �������	 *�� ���

���
������ ������� *	��� ��*� *��� ��	� �� �������� ��� ���
������

������� *�� ���� �� ��	������ � ��� ���� 1�� ��� *��� ��� �������
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<��	� &(4 A���� �� ��	���� � ���
����
���.
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��� ��

���� ��� �������� �	��	�

�. �� ��� 
����� ��� ���
������

������� *�� ���	���	� ���	� �:����� ��* 
��� �
� �� �	 ��� ��� ���� ����	�

��� �������� ���	��.  ��� ����) � ���
� ��	� ����� ���� ���
������ ��2

������ �� ��� ��	���� ���	 ��� ���	�� ��� 	����� 	���	����� ����	� *��� ���

��� �������� ��	�� �� ��� ��	�
���	� ������. �� <��	� &9) � ���� ����

��� ��	�
���	� �� ��� ���
���� �� �����	��� ��� ��7�	� ����� ��	 � 	��	����2

����� �������. !�� ���
������ ������� � ����
�� �� �� 
���) 
�		��

*�� ����	�� ��� ���� �� ����	 �������	� ��������. � ���� ����
�� ����

��� ������� ��� -, 
����� �� ������ ����1�� ������
��� *��� �������

��� ���
����
��� �����. !�� ���� ��� ����	��� ��� ��7�	� ������ �� ���� �	�

*����� ��� 
������� ����� ��� ��� ������ ��� � ��� ��7�	� ������ *���

��� 
������� ����� � �������. !�� <��	� ������� ���� ��� ��	�����

��7�	� �	�
 ��� ?����� ����	 ���
���� �������� � <��	� &+ ��� && �	�

��
��� ��� ��� �� ��� 
������� �����. �� �����	� ���� ��� 
������� ��2

���� 	������ � �� ��	���� � ��� ��7�	� *��� � ��
�*��	� ���*��� ( ��� 9
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<��	� &,4 !�� 
������� ����� �� ��������) 
����	�� �� ��� �:������ ��
��� ��	�
���	 ������.
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��	������� ����� ��� ��
�*��	� ���*��� (+ ��� ,+ ��	 ����.

,�� +�
�������� �� ������
� �%��������
 ����#�

�� �	��	 �� ���� 	��������� �� ��� ���
���� 	����� � ���� ��	��	
�� �
2

��	 ���
����� ���� ����	 �:�������� 
�����. � ���� ���
���� 8 ���	���

�:�������� 
�����. !�� 
����� �	� ����� �� ��� �����*�� ��	����	�� 	���	�2

�� �:��������� �� �
� �� ��� �������� ��	�� �	�	 �� 	����� ��� ���

�������� ��	��4

� ��	���� ��	����� 
����4 � ��� �:�������� 
���� � ����
� ���� ��2
������ �	�
 ��� ������� �� ��� ���
����
��� ����� �	� �*�	� �� ���

���	������ �� ��� ������ �� ��	�� *��� *�� ����	. �� ����	 *�	��)

�������� ���* ��* 
��� 
����� ���� ���� ���� ���� ��� ��������

��	�� �	�
 ��� ������� �� ��� �����.

&-@



<��	� &94 A��
���� ��7�	� ������ ��	 
��� *�� ��
��) ����	��) ����	
�������	� �������� ��� -, 
����� �� ������
���.
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� #����
 ��	����� �4 � ��� �:�������� 
���� � ����
� ���� ��������
� 
� &''B ���	� ����� ���� ��� ������� � &''B ��� &''8.

� #����
 ��	����� ��4 � ��� �:�������� 
���� �������� �� ��� ���	�
����� ������� ����	� ���� �	� ����� 
���
�����. !�� 
���� ���� ����

���	� ����� ��� &''B ������ � &''B ��� ��� &''8 ������ � &''8.

� "� ��	�����4 � ��� �:�������� 
���� �������� �� ��� ���	� �����
���	������ �� ��� ������ ��	�� ���� ��	�� 
����� �	�	 �� ����	��

��� �������� ��	��.

3��� ��� ������ ��	�� � ���	�����) ��
� �������� 
�� ��	���� ����

���� 
�	� ������ ����1�� ���� ���� �	� ������� ��. !�� � ��� ����) ��	

�������) ��	 ��� �������� *�� � >����	� &''8 ���� ���� 
�	� ���� -

���	� � ��� ������ ��	��. !���� �������� *�� ����	��� �� ��� ��* ��


���� *��� D���D ��� �������� ��	�� *�� ��� ��
��	 �� 
����� ���� ����
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���	����� � ��� ������ ��	��. #��� ��� ��* ������� ���� �������� *��

�	� ��	����� ��� ��� �������� ��	�� ������ �� �������� 1	��) ��������

*�� �	� 
���� ��� ��� �������� ��	�� *�� ���� � ����	 �������� ��

�������� ���� �������� *�� �	� ���� � ��� ������� �� ��� ��������

��	��. �� �	��	 �� ���� *�����	 �������� �� �������� ���� ��� 	�� ���

������� � ���	 �:���������) � *�� ��� ��� ���	 ���	��� �:�������� 
�����

����	��� ����� � �*� ���	��� ��	����4

� �������� ��	����� �4 � ��	� ����
� ���� �������� ���* � ���� �	�

���� ��	���	 ��� ��� �������� ��	�� ������� �� � ���	����� �� ���

������ ��	��.

� �������� ��	����� ;4 � ��	� ����
� ���� �������� ���� ���� �������
�� ��� ���� ���� ���� ���� ����	�� ��� �������� ��	�� ��� �����6������

��* 
��� 
����� ���� ���� ����� � ��� �������� ��	��.

�� ����	��� � ������ ,) ��� ���	��� �� ����1����� �� ��� 
�������

����� *�� ��	� �� *� ������ ��� �:�������� 
����. �� *� ����
� � ��	2

���� ��	�����) ��� ������� � ��� ������ ��	�� *�� ���� �� ����� �� ���

����1�����. �� �	����� ��
� �
��� ����1����� �	��� �	�
 �����	��2

��� �� ��

�� *��� 	������ � 	������ ���	����� ���*��� ��� ��	�����

*�� *���� ����	*�� �� ��	������ ������	. !�� 
���	�� �� ��� ����1��2

��� ��
�� �	�
 ��� ��	���� D���� ������ ��	�� 	�
����D /�0 *��� �

��� ���
����� ��� ���� 
������� *�� � ����	 ��� �6��	�� ��	
. �
���2

�� ��� 	���	���� ��	
 �� /�0 
���� � ������� �� ������ ��� 
�������

��	
. ��� ��� 	�
���� �:�������� 
����� ���� ���	��� ��
�� � ��� ��	2

���� D	�
���� ������ ����1��D /$0 *��� � ���� �� ������ ��� 
�������

�����.

�� <��	� &B) ��� ���	 ���	��� �:�������� 
����� ��	 �������� �����

������� �� ��� 
���
��� ��� ��� �������� ��	�� �	� ����	��� /��������
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<��	� &B4 A��
���� 	����� �� 
������� ����� ���� ���	��� �:��������

����� ��� ����
�� ���*����� ����� 
���
��� ��� �������� ��	�� /��2
������ ��	����� �0.

0,7

0,8

0,9

1

1,1

1,2

1,3

1,4

1,5

1,6

1,7

1,8

12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0 -1 -2 -3 -4 -5 -6 -7 -8 -9 -10 -11 -12 <-
12

Remaining passive benefits months

ex
p 

(p
ar

am
et

er
 v

al
ue

s)

Perfect foresight System foresight System foresight II No foresight

��	����� �0. �� ����	�� � �����	� ���� ��� �:�������� 
����� �	����� ��	�

�
��	 	������. !�� �����
 ��	����� �� 
���� ���
� �� �	����� ��� ��	������

	������. !�� ������� ���� ��� �:�������� 
���� ���� ��� 
��� �	����

����	� �� ��������5 �:���������. ����	�������) ��� 
���� ������� ����

��� 
������� ����� ���	�� *��� ����	� �������� 	�� ��� �� ������ ����1��.

� 	����� *��� � ��� ����� � ��� �� ��� ����	 �:�������� 
�����.

�� <��	� &@) � ���� �������� ��� ���
���� 	������ ��	 ��� ���	 ���	���

�:�������� 
����� � *��� �������� �� ��� ���� ��� 
���
��� ��� ���

�������� ��	�� ��� ������� /�������� ��	����� ;0. !�� ���
���� 	������

�	� �
��	 �� ��� 	������ ����� ��	 ��� ����	 ���	 �:��������� �� ���� ���

������� �� ��� �������� ��	�� ���� �� ���� ������ ����. �� ��� ��������

��	��) ��*���	) ��� ����	 
����� �	����� � ���� � ��� ���
���� 
�������
����� �� ��� �����	����� �� ��� �:���������.
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<��	� &@4 A��
���� 	����� �� 
������� ����� ���� ���	��� �:��������

����� ��� ����
�� �� ���*����� ����� 
���
��� ��� �������� ��	��
/�������� ��	����� ;0.
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����� *��� �������� �	� 8 
����� ��� ��� �������� ��	��. !�� ��� ��

���� 
�	� ����	�� � <��	� &8 *��	� ��� �����
 ��	����� �� 
���� � ��� �*�

���	��� �������� ��	����� ��	���� �	� ��
��	��. !�� ���� �����	� *���

*�� ��� ���*����� *� ���� ����� ��� �������� ��	��. #��� ��������

1	�� ���� �� 
��� �� �������� ����) � � ������� ��	 �������� *�� *��

�� ���� �������� �� �������� � ��	 �� �� ����� � ���	) ��. <��	� '. !��


���� ���� ��� 1��� ������� ��	 ������ ��� �� �����
 � �	��	 �� ����

�������� ���
� �� �� � ����� ���� ���� & ���	 ��� ��� �������� ��	��)

*��� � ���� �:����� *��� *� 1�� � ��� ���
���� *�� ��� ���� ����	 8


�����. !�� �����*�� �	�� � ��� 
������� ����� ��� �� �:������ �� ���

���� ���� ����	 � ���	 ��� ��� �������� ��	��) ��
��� ���	� ������� *��

�� ��� *�� �� ��	������ � �������� ���� ���� ��� �� �����
. ����	 ����)

��
��� ��� 	�
���� �������� ��	������ � �������� ��� ���	���	� 	�����
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No knowledge knowledge

���	 ��� ���	�� /���� � �����0. !�� ���� ���� ��� ���� ��� ��� �� �����

� ��� 
���� *��	� �������� �	� ����
�� �� ���� ���*����� ����� ���


���
��� ��� ��� �������� ��	�� /�������� ��	����� �0 ���� ������

���� ��� 
���� � ��� �� ���� �� �:������ ��������5 �:��������� ���

�����6������ �������	.

� '�
�#��
. �����/

�� ��� ������	 � ���� �������� *�����	 ��� �������� ��	�� ��	������ ���

��� ����� �� �����
 � &'', ��� � 
������� �����) *��� � �
��	 ��

��� ������ ����� � ���	���� �����
� *��	� �������� �	� 
������� �� ���

�	������ �� ������ ���	 	��� �� ����1�� ��� �������	. �� ����	��) � 1�� ����

�������� �� ���� � 
������� �����. � 1�� ���� �������� 	������ � � ��2

�1���� 
������� �����. !�� ��7�	� ��� �� ���	�� ���
����
��� � �����

�� ��	���� *��� �������� ����	 ��� �������� ��	�� ��� ������� *���
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��� ��� �������� ��	��. !�� 	����� ��	 ��� � 
��� ����� ���� ��������

��� ������� ��	 � *��� � ��� �������� ��	�� ����	� ���� �	� ��	��� ��

��	������ � ��
� ��	� �� ��������. !�� 
������� ����� �����	� ��	 ���

1	�� �
� ��
�*��	� ���*��� + ��� , 
����� �	�	 �� ��� �������� ��	��

��� �������� ���	�:
����� &- 
����� ��� ��� �������� ��	��.

�� 
��	���� ������ �� 
������� ��� 
������� ����� � ��* �����2

��� ��	
 ���	 ������ ����� �
� �� ��� �������� ��	��. ������� � *	���

�:�������� 
���� *�� 	����� � � *���	�� ��*� �� ��� ���
���� 
�������

�����. ���	��� �:�������� 
����� *�	� ���
����. !�� 	������ ������ ����

�������� �� ��� ������ ���	 �:��������� 	���	��� �
� �� ��� ��������

��	�� ����	� ��������� ������� �	� 
���
�����. !�� � ���� ������ �����

������� 
�� �� ��������� *��� ����	� ��� 
���
�������. <�	���	
�	�)

*��� ��� ������ ��	�� � ���	�����) ������ *�� ���� ���� ������ � ���

������ ��	�� �����	 ���� ��� ��* 	���� ����* �	� ����	��� �� �� 	���� 
����

��� ��� �������� ��	�� *�� ��� ��
��	 �� 
����� ���� ���� D���	�����D

� ��� ������ ��	��. #��� ��� 	�� �� �������� ����	��� �� 	���� ������

�� �������� ��		������ *�� ��* 
��� 
����� � ��	��� � � ��� ��������

��	��) �������� 
�� ���� ������� �� ���. !�� ���
����� ������ ����

��� � ��� ��. !�� �:�������� 
����� *��	� �������� ���� ���� ��� ��2

����� ��* 
��� 
����� ���� ���� �������� ����� � ��� �������� ��	��

��� ��� ��	������ 
������� 	������. ;� ���� ��� �:�������� 
����� *���

��� ��� ���� 1� �� ��� 
������� ����� � 1�� ���� ��� 
������� ����� 1	��

�����	� ���	�:
����� 9 
����� �	�	 �� ��� �������� ��	�� �� � -+2,+ ��	

���� ��	����) ��. <��	� &8. !�� ����� ����� 8 
����� ��� ��� ��������

��	�� �� � &(+ ��	 ���� ��	���� � ��� ��7�	�. !�� � �����*�� �� � ���� �

����� ��	 ��� 	�
���� �������� *�� 	����� ���	 ��� ���	�� ���	� ��� ��

��	������� � ��������.
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